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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion se realizd con la finalidad de conocer
como incidi6 la apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito en el
desarrollo socioecondmico del Canton San Miguel de Ibarra, provincia de
Imbabura en el periodo 2007- 2011. La investigacion se compone de
cinco capitulos: problema de investigacion, marco teorico, metodologia de
la investigacion, interpretacion y analisis de resultados, analisis de
incidencia socioecondmica, modelo econométrico, conclusiones vy
recomendaciones, se incluyen ademas informacion bibliografica y anexos.
En la investigacion se indica la evolucion de las cooperativas de ahorro y
crédito en el cantdn, su situacién actual y futura, se establecen también
las bases teodrico — cientificas, que sustentan las definiciones, temas y
subtemas de investigacion, culminando con la conceptualizacion de
meétodos y técnicas de investigacion mismos que permitieron acceder a
informacion sustancial para el desarrollo de la investigacion. El estudio de
campo contempla la localizacién de las cooperativas de ahorro y crédito,
mismas que estan situadas en el Cantén San Miguel de Ibarra provincia
de Imbabura y la identificacion de sus responsables o jefes de agencia.
Por medio de las técnicas de investigacion se logré contrastar las
preguntas formuladas con el analisis de informacién, que permite
determinar la incidencia de la apertura de nuevas cooperativas de ahorro
y crédito en el desarrollo socioeconomico del cantén. Se finaliza la
investigacion con la construccién de un modelo econométrico en base a
la funcibn de crédito y el establecimiento de conclusiones vy
recomendaciones.



SUMMARY

This research work was carried out with the purpose of knowing how it
impacted the opening of new Savings and Credit Cooperatives in the
socio-economic development of the Canton of San Miguel de lIbarra,
Imbabura province in the period 2007- 2011. The research consists of five
chapters: research problem, theoretical framework, research methodology,
analysis and interpretation of results, analysis of socio-economic incidence
and econometric model, conclusions and recommendations; they also
include bibliographic information and annexes. The research indicates the
evolution of savings and credit cooperatives in the canton, their current
situation and future, also establishes the theoretical bases - scientific,
which underpin the definitions, topics and subtopics of research,
culminating in the conceptualization of methods and techniques of
research activities that allowed access to substantial information for the
development of the research. The field study involves the location of the
credit unions, which are located in the Canton of San Miguel de Ibarra
province of Imbabura and the identification of their responsible or heads of
agency. By using the techniques of investigation, it was comparing the
questions with the analysis of information, which allows you to determine
the incidence of the opening of new savings and credit cooperatives in the
socio-economic development of the canton. It is inquiry ends with the
construction of an econometric model based on the role of credit and the
establishment of conclusions and recommendations.
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PRESENTACION.

El estudio realizado esta estructurado de cinco capitulos: problema de
investigacion, marco tedrico, metodologia de la investigacion,
interpretacion 'y analisis de resultados, analisis de incidencia
socioeconémica, funcion de crédito, se incluyen ademas referencias

bibliograficas, conclusiones recomendaciones y anexos.

Capitulo I: se realiza la formulacion del problema que es la finalidad del
desarrollo de la investigacion, se plantean los objetivos generales y
especificos, se establecen la variables de analisis y se desarrolla la matriz
de operacionalizacion de variables que se constituye en la base
fundamental de la investigacion, se realiza también la justificacion del
problema de investigacion, se elabora un diagnostico situacional del
Canton San Miguel de Ibarra, asi como también se explica la evolucion de
las Cooperativas de Ahorro y Crédito existentes, especificando cuales de
ellas se encontraban reguladas por la SBS y por el MIES hasta el afio
2011, asi como también se establecen las cooperativas objeto de estudio,
se finaliza explicando la situacion actual y futura del problema de

investigacion.

Capitulo 1I: tiene la finalidad de dar a conocer las bases teéricas y
cientificas esenciales a ser consideradas, en el primer tema se sintetiza el
concepto de sistema financiero y los antecedentes y principios de las
cooperativas de ahorro y crédito, luego se procedié a detallar de manera
explicita el funcionamiento y andlisis de los productos y servicios
ofertados por las cooperativas de ahorro y crédito asi como los conceptos
de tasas de interés, se explica ademas lo que es el desarrollo socio-
econdmico asi como sus principales variables, y finalmente se realiza un
analisis de la mecanica para el establecimiento de un modelo
econométrico de dos variables para analizar la relacion entre el crédito y

los ingresos de las cooperativas incluidas en el estudio.
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Capitulo lll: se especifica el disefio y tipo de investigacion y los métodos
utilizados: induccién para hacer inferencias de los resultados de la
poblacién de Cooperativas de Ahorro y Crédito del cantén San Miguel de
Ibarra, deduccion para plantear conclusiones, analisis y sintesis para
construir el marco tedrico de la investigacion y la presentacion de
resultados y el método histérico que permitié analizar los inicios de las
cooperativas y como se han desarrollado en el transcurso de los afios, se
utilizé la técnica de la encuesta para recolectar informacion relacionada
con la parte operativa de las Cooperativas de ahorro y crédito objeto de
estudio, también la técnicas de observacion directa e indirecta para
identificar a las Cooperativas de Ahorro y Crédito y su crecimiento dentro

del cantdn, esto permitié establecer la poblacion objeto de estudio.

Capitulo IV: se realiz6 la presentacion e interpretacién de los resultados
obtenidos a través de la técnica de la encuesta, dichos resultados se
muestran en cuadros y graficos, se realizaron ademas los analisis
econdémicos correspondientes para determinar la concentracion de

ingresos y la concentracion en el mercado crediticio.

Capitulo V: se realiza el andlisis de incidencia para determinar el impacto
social y econémico de las Nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito en
del canton, se establece una funcion de crédito misma que es resuelta
mediante la aplicacién de un modelo econométrico simple, en donde se
relacionan las variables: crédito e ingresos totales de las cooperativas de
ahorro y crédito, se realiz6 la estimacion de la funcion mediante el uso del
programa Gretl, para la prueba de hipotesis se usé el programa Winstats,
finalmente re realiz6 la proyeccion de la funcion de crédito para los cinco

afos siguientes al afio 2011.
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CAPITULO |

1. EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Formulacién del Problema

El presente problema de investigacion se ha planteado respondiendo a:

¢, Como incidié la apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito en
el Desarrollo Socio- Econdmico del Canton San Miguel de Ibarra durante
el periodo 2007 - 20117

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo general

Determinar la incidencia de la apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro
y Crédito en el desarrollo socio-econémico del canton San Miguel de
Ibarra, en el periodo 2007-2011.

1.2.2. Objetivos especificos

e Elaborar el diagnéstico situacional del Cantén San Miguel de Ibarra y
las Cooperativas de Ahorro y Crédito.

e Establecer el marco tedrico que fundamente la investigacion.

e Explicar la metodologia utilizada para el desarrollo del trabajo

investigativo.

e Presentar, interpretar y analizar los resultados obtenidos mediante la

aplicacion de la herramienta de recoleccion de datos.
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e Realizar el andlisis de incidencia de la apertura de Nuevas
Cooperativas de Ahorro y Crédito en el desarrollo socioeconémico del

Canton San Miguel de Ibarra.

1.2.3. Variables de Anélisis.

e Cantdn San Miguel de Ibarra.
e Cooperativas de Ahorro y Crédito.

e Productos Financieros.

e Empleo.
e Socios.
e Mercado.

e Incidencia Socioecondmica.

e Funcion Econométrica.
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Tabla 1 Matriz de operacionalizacion de variables.

Variables

Indicadores

Fuentes de

Informaciéon

Técnicas

Cantén San Miguel

de Ibarra

Demograficos

Socioeconémico

Actividades productivas.

Situacion de pobreza

Etnia y cultura.

Educacién

Salud

Vialidad.

INEC

Municipio de Ibarra

“UTN”

Observacion
Indirecta.

Cooperativas de

Ahorro y Crédito

NUmero de

cooperativas de ahorro

Cooperativas de

Observacion

. Ahorro y Credito directa
y crédito.
Productos )
o Ahorro Cooperativas de
Financieros o Encuesta
Ahorro y Crédito
Crédito
Empleo Numero de Empleos Cooperativas de
o Encuesta
generados Ahorro y Crédito
Socios ’ . Cooperativas de
Ndmero de Socios o Encuesta
Ahorro y Crédito
Mercado Captaciones Cooperativas de
o Encuesta
- Ahorro y Crédito
Colocaciones
Econémico Cooperativas de
Incidencia Ahorro y Crédito
Socioecondmica. BCE (Banco Encuesta
Social Central del
Ecuador).
Funcion ]
o y o Cooperativas de
Econométrica Funcién de crédito Encuesta

Ahorro y Crédito

Elaboraciéon: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
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1.3. Justificacién

La presente investigacion se realiza para determinar la incidencia en el
desarrollo socio — econémico del Cantdon San Miguel de Ibarra derivado
de la apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito, considerando
el aporte de las mismas para la formacion del VAB (valor agregado bruto)
Cantonal en diferentes actividades econdémicas y productivas, asi como su
contribucion para el mejoramiento de la calidad de vida de la poblacion

Ibarrefia, tomando en cuenta el ahorro y el consumo de las familias.

El limitado acceso de la mayoria de familias al sistema financiero
tradicional, debido a dos principales causas como no contar con el monto
necesario para la apertura de una cuenta y tener garantias insuficientes o
nulas para respaldar un crédito, se convierte en una situaciéon muy bien
aprovechada por las nuevas cooperativas de ahorro y crédito, que
presentan mayores facilidades para que las familias puedan acceder a
sus productos financieros y con tasas de interés atractivas tanto para

motivar el ahorro como el endeudamiento.

El tema objeto de investigacion es de actualidad, no solo por el visible
auge de las Cooperativas de Ahorro y Crédito en el Cantén San Miguel de
Ibarra, sino también por la necesidad de conocer su aporte real para el

desarrollo de la economia local y el desarrollo social de los habitantes.

1.4. CANTON SAN MIGUEL DE IBARRA

Ibarra ciudad blanca o la que siempre se vuelve, es la capital de la
provincia de Imbabura o provincia de los Lagos. Esta ubicada a 115
kilbmetros al noroeste de Quito y a 125 kilbmetros al sur de la ciudad de
Tulcén, con una altitud de 2.225 metros sobre el nivel del mar. Posee un

clima seco templado y agradable, y una temperatura promedio de 18°C.
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Ibarra es una ciudad con mas de cuatrocientos afios de historia, en la que
cohabitan variedad de culturas que enriquecen y hacen Unica a la

provincia de Imbabura.

Segun datos del Municipio de Ibarra, el cantdn esta constituido por cinco
parroquias urbanas: San Francisco, El Sagrario, Caranqui, Alpachaca y
Priorato; y siete parroquias rurales: San Antonio, La Esperanza,

Angochagua, Ambuqui, Salinas, La Carolina y Lita.
1.4.1. Datos Demogréficos.

Segun el séptimo censo nacional de poblacion realizado en el afio 2010,
de los 14'483.499 habitantes que tiene el Ecuador, la poblacién total del
cantén San Miguel de Ibarra alcanza los 181.175 habitantes de los cuales

93.389 son mujeres y 87.786 son hombres.

1.4.2. Caracteristicas Poblacionales, Socioecondmicas y
Demograficas Del Cantén

Se realiza un analisis de las principales actividades productivas que se

desarrollan en el cantén San Miguel de Ibarra:

1.4.2.1. Principales Actividades y Ramas de Ocupacién del Cantén

La estructura econémica esencial del cantén Ibarra la marca la Poblacion
Economicamente Activa (PEA) distribuida en tres sectores productivos:

agropecuario, industrial y de servicios.

Segun datos analizados del INEC en el 2010, el sector de servicios es el
mas representativo a nivel cantonal con el 58,02%, con sus principales
actividades de ‘comercio al por mayor y menor’, ensefanza,

administracion publica y transporte.

El sector industrial que representa el 19,38%, esta relacionado con las

principales actividades manufactureras cuya principal ocupacion es ser
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empleado privado, y posteriormente la construccion, esta actividad se
concentra en las areas periféricas urbanas donde estan construyéndose
conjuntos habitacionales que utilizan la mano de obra de personas que
viven en los sectores rurales especialmente de Angochagua, la
Rinconada y La Esperanza, esto ha ocasionado que parte de esta
poblacibn con vocacién netamente agricola, dejen sus actividades
ancestrales y formen los asentamientos urbano marginales de la ciudad

de Ibarra.

El sector agropecuario representa el 11, 61 %, y esté relacionado con las
actividades agricolas, ganaderas, silvicultura y pesca, actividades que no
se realizan en el area wurbana y en sus zonas periféricas, pero se
concentran en las parroquias rurales de Lita, La Carolina, Ambuqui,
Salinas, Angochagua y la Esperanza, esto se debe a que las condiciones
ambientales, culturales y productivas de sus terrenos permiten que

continten trabajando en sus localidades.

1.4.2.2. Situacion de Pobreza en el Cantdn

El analisis de pobreza en el canton Ibarra, se lo realiza a través del
indicador socioeconémico de Necesidades Bésicas Insatisfechas (NBI)
cuyo resultado en porcentaje esta relacionado con cuatro areas de
necesidades béasicas de las personas (vivienda, servicios sanitarios,

educacién basica e ingreso minimo).

Del total de la poblacion del canton Ibarra, la cabecera cantonal acumula
el 77.12% de la poblacién, y la parroquia rural con mayor poblacion es
San Antonio que acumula el 9,67%. Este resultado determina que existe
una masiva concentracion en el area urbana, lo que conlleva a que la
poblacion tenga mayor demanda de servicios basicos, vivienda,
educacion y empleo y que gran mayoria de los proyectos de
infraestructura y servicios e instituciones publicas y privadas se

concentren en esta area.
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El analisis a nivel cantonal se lo divide por pobres por NBI extremos,
pobres por NBI no extremos y no pobres por NBI, con datos comparativos
a nivel cantonal, cabecera cantonal y la parroquia rural de San Antonio
gue segun datos del INEC es la parroquia con el mayor indice de pobreza
del cantén Ibarra con el 16,33% NBI extremos y 31,02% NBI no extremos,
este es el resultado de que la inversion de proyectos que generen
empleo, vivienda digna y construccién de establecimientos educativos se
concentran en el area de mas poblacion que es la cabecera cantonal e
influencia que la poblaciébn econdmicamente activa (PEA) del area rural
ocupe las zonas periféricas urbanas en donde no tiene acceso a servicios
basicos, vivienda, educacion y siendo la mano de obra en las actividades

de la construccion y del comercio al por mayor y menor.

La pobreza por Necesidades Basicas Insatisfechas (NBI) no extrema a
nivel cantonal y de la cabecera cantonal son del 24,2 % y 21,24%
respectivamente, esto evidencia que si bien el casco urbano ha crecido en
poblacién, infraestructura y servicios, dicho crecimiento no es integral
porque aun existen estratos de la poblacion a los que no llegan éstos
beneficios.

1.4.2.3. Caracteristicas Etnicas y Culturales

El canton Ibarra es reconocido por ser multicultural esto en gran medida
por ser un cantén multiétnico. Segun datos del INEC 2010, la poblacién
ibarrefia se autoidentifica con 7 etnias, el 16% de la poblacion de Ibarra
se autoidentifica como Indigena, el 8.7% como afro ecuatoriana y 0.3%
como montubia. El restante 78% se auto identifica como mestiza y otras

entre las cuales se destacan los Otavalos, Cayambis y Caranquis.

La etnia con mayor peso demogréafico dentro del canton lbarra, es la
mestiza. Los mestizos al ser la poblacion mas representativa dentro del

cantén se concentran en su mayoria en la parte urbana (64.86%) pero a
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la vez son la poblacion menos representativa en las areas rurales

(13.34%), en donde predomina la poblacién indigena.

La poblacién indigena se encuentra mayoritariamente en las areas rurales
con el 5.68% y escasamente en las areas urbanas con tan solo el 3.15%.
Y por ultimo la tercer etnia mas representativa la afro-ecuatoriana prefiere
vivir en areas urbanas a las rurales aunque su presencia es minima en
cada una de estas areas, la mayor parte de la poblacion afro-ecuatoriana

se asienta en el valle del Chota.

1.4.2.4. Educacion.

Segun el perfil territorial del cantdn Ibarra realizado por la “UTN” existen
un total de 189 centros educativos tanto fiscales, particulares, fisco
misionales y municipales. La educacion en Ibarra es considerada una de
las mejores en el norte del pais y el sur de Colombia, los centros de
ensefianza son catalogados como los mas modernos y académicamente
prestigiosos, tal es el caso del Colegio Nacional Teodoro Gomez de La
Torre, el cuarto colegio mas antiguo del pais, asi mismo en Ibarra, dada
su gran amplitud a la cultura espafiola, heredaron como en casi todo el
Ecuador Colegios religiosos de la Hermandad Catdlica, razén por la cual
en |barra existen mas colegios privados religiosos que publicos. En Ibarra
existen 4 universidades, una de caracter publico: “Universidad Técnica
del Norte” (UTN), y tres privadas: Pontificia Universidad Catélica del
Ecuador sede Ibarra (PUCE Sl), Universidad Técnica Particular de Loja
sede lbarra (UTPL); Universidad Autébnoma Regional de los Andes
(UNIANDES).

1.4.2.5. Salud.

La salud en Ibarra existen dos hospitales: el hospital publico San Vicente
de Paul y el Hospital del Seguro Social (IESS). Ademas de 15 clinicas

privadas y cerca de 300 consultorios privados, las principales clinicas
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privadas son: Clinica Ibarra, Clinica Moderna, Hospital Metropolitano,
Clinica Mariano Acosta, Clinica del Norte, Clinica Médica Fértil, Dialibarra.

La principal causa de muerte en Ibarra son los problemas cardio-
cerebrales y respiratorios, la poblacién goza de una alta calidad de vida y
una esperanza de vida que se aproxima a los 79,7 afos para los hombres
y 83,4 afos para las mujeres. Un dato interesante es que Ibarra tiene una
poblacién que segun datos respondié visitar al médico cada 3 meses
como prevencion, siendo la ciudad con mejor avance de la salud

preventiva del pais.

1.4.2.7. Vialidad.

El sistema vial ha sido un factor esencial en el desarrollo del territorio
cantonal, siendo un elemento condicionante en el trazado de los nucleos
urbanos y en la localizaciéon de las zonas de actividad econdmica,
tomando en cuenta este factor, se puede definir que el trazado de vias y
carreteras ha determinado no solo los flujos de mercancias, de
intercambio cultural y el desarrollo econémico, sino que ha influido
directamente en el crecimiento de los poblados existentes y en el

desarrollo de nuevos poblados, a lo largo del territorio cantonal.

La principal via nacional que atraviesa el Cantdn es la Panamericana
Norte (E35), ademas la Via Ibarra — San Lorenzo constituye el nexo entre
las cabeceras parroquiales de Salinas, La Carolina y Lita, y que permite la
comunicacioén directa del cantén Ibarra con la region costa hacia la
provincia de Esmeraldas. Es evidente que existe una gran cobertura vial
cantonal, pero en el caso de las parroquias rurales de Angochagua y la
Esperanza las condiciones de las vias no son adecuadas y pertenecen a
una red vial antigua y empedrada que sirve de conexion entre Ibarra y

Cayambe.
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1.5. Evolucion de las Cooperativas de Ahorro y Crédito en el Canton
San Miguel de Ibarra.

La historia de las cooperativas de ahorro y crédito en el canton se
remonta a la década de 1960 cuando se abren las puertas de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito San Antonio de Ibarra en la parroquia
que lleva el mismo nombre, en 1990 abre sus puertas la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Amazonas ubicada en el mercado principal de la ciudad
del que toma su nombre y que aglutina a los trabajadores de los

mercados del Canton Ibarra.

En diciembre del afio 1996 se abre la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cofem Ltda. (Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Federacion de
Médicos del Ecuador) con 20 socios fundadores pertenecientes a la
Asociacion San Vicente de Paul, en las instalaciones del Colegio Médico
de Imbabura, esta cooperativa es de uso exclusivo de los trabajadores de
la salud, en el afio 2001 se abre la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Mujeres Unidas Ltda. (CACMU) con el objeto de viabilizar el microcrédito
de desarrollo para las mujeres y sus familias en el norte ecuatoriano, en el
aflo 2002 se abren las Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz
Vega y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Artesanos, siendo la primera
una cooperativa proveniente de la provincia del Carchi, en el afio 2004 se
abren 4 cooperativas de ahorro y crédito: Cooperativa de Ahorro y Crédito
Atuntaqui, Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre , Cooperativa
Codesarrollo y Cooperativa de Ahorro y Crédito Bola Amarrilla, para el
afio 2005 se abrieron la Cooperativa de Ahorro y Crédito Policia Nacional
y Cooperativa de Ahorro y Crédito Chirihuasi en la parroquia de la
Esperanza, en el afio 2006 se abrieron la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Esencia Indigena y la Cooperativa de Ahorro y Crédito La Esperanza,
para el afio 2007 se abrieron la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan y
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio, en el afio 2008 se abrio la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Sumak Yuyay, en el afio 2009 se abrio la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Accion Imburapac, en el afio 2010 se
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abrio la Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de Julio finalmente en el afio
2011 se abrieron la Cooperativa de Ahorro y Crédito Ecuacréditos,
Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbacoop, Cooperativa de Ahorro y
Crédito Mushuk Pakari, Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena “SAC” y

la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita.

En el Canton San Miguel de Ibarra existen 28 cooperativas de ahorro
crédito, pero es necesario mencionar que la mayor parte de estas
cooperativas fueron creadas en cantones y provincias vecinos, mismas
que buscan expandir su mercado dentro del canton San Miguel de Ibarra,
de las pocas cooperativas que han surgido dentro del Canton el referente
es la Cooperativa de ahorro y crédito Artesanos que se ha expandido a lo
largo de toda la provincia de Imbabura, otras han limitado su accion al
nivel parroquial como la Cooperativa de Ahorro y Crédito la Esperanza
que funciona dentro de la parroquia rural de la Esperanza.

1.5.1. Cooperativas de Ahorro y Crédito Reguladas.

De las Cooperativas existentes dentro del Canton San Miguel de Ibarra
seis de ellas se encontraban reguladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros y se muestran en la siguiente tabla:

Tabla 2 Cooperativas de Ahorro y Crédito Reguladas.

N° |Cooperativas de Ahorro y Crédito Reguladas. Afio de .ImC'O

Operaciones
1 Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega Ltda. 2002
2 Cooperativa de Ahorro y Crédito Atuntaqui Ltda. 2004
3 Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de octubre. 2004
4 Cooperativa Codesarrollo 2004
5 Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. 2007
6 Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de Julio. 2010

Fuente: observacion directa.
Elaboracién: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
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1.5.2. Cooperativas de Ahorro y Crédito No Reguladas

Las 22 Cooperativas restantes se encontraban bajo el amparo de la ley de
Cooperativas y eran regidas y supervisadas por el Ministerio de Inclusion
Econdmica y Social (MIES), por medio de la Direccion Nacional de

Cooperativas, estas se detallan en la siguiente tabla:

Tabla 3 Cooperativas de Ahorro y Crédito No Reguladas.

Afo de Inicio
N° | Cooperativas de Ahorro y Crédito No Reguladas. de
Operaciones
1 |Cooperativa de Ahorro y Crédito San Antonio Ltda. 1960
2 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Amazonas Ltda. 1990
3 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Cofem Ltda. 1996
4 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Mujeres Unidas (CACMU). 2001
5 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Artesanos. 2002
6 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Bola Amarilla. 2004
7 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Salinerita. 2004
8 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Policia Nacional. 2005
9 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Chirihuasi Ltda. 2005
10 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Esencia Indigena. 2006
11 |Cooperativa de Ahorro y Crédito la Esperanza. 2006
12 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio. 2007
13 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Sumak Yuyay. 2008
14 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Accién Imbaburapac Ltda. 2009
15 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena SAC. 2011
16 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Ecuacréditos. 2011
17 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbabura (Imbacoop). 2011
18 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari. 2011
19 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda. 2011
20 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Ciudad de Ibarra. INACTIVA
21 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Maestros Asociados. INACTIVA
22 | Cooperativa de Ahorro y Crédito INTI INACTIVA

Fuente: observacion directa.
Elaboracién: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

De estas 22 Cooperativas tres se encuentran Inactivas por problemas

financieros y administrativos, estas Cooperativas son la Cooperativa
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Cuidad de Ibarra, la Cooperativa de Maestros Asociados y la Cooperativa
INTI.

1.5.3. Cooperativas de Ahorro y Crédito Objeto de Estudio.

Considerando el periodo de estudio, de entre las cooperativas de ahorro y
crédito existentes en el Canton San Miguel de Ibarra, 10 de ellas abrieron
sus puertas en el periodo 2007 — 2011, mismas que se muestran en la

siguiente tabla:

Tabla 4 Cooperativas Objeto de Estudio.

N° | Cooperativas Objeto de Estudio. A?Z?tgfa
1 |Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. 2007
2 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio. 2007
3 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Sumak Yuyay. 2008
4 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Accién Imbaburapac Ltda. 2009
5 | Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de Julio. 2010
6 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena SAC. 2011
7 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Ecuacréditos. 2011
8 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbabura (Imbacoop). 2011
9 |Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari. 2011
10 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda. 2011

Fuente: observacion directa.
Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

La apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito, en su mayoria
sucursales de Cooperativas con sede en ciudades o provincias vecinas
origina la necesidad de investigar el potencial aporte al desarrollo Socio-
Econdémico de estas Instituciones Financieras dentro del canton San

Miguel de Ibarra.

Estas Cooperativas que en su mayoria no se encontraban reguladas por
la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero (LGISF), ni

supervisadas en su funcionamiento por la Superintendencia de Bancos y
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Seguros (SBS), han tenido un gran auge en los Ultimos afios en mayor
parte debido al facil acceso que tiene el publico a este tipo de
instituciones financieras, en donde los procesos presentan menores
dificultades para las personas, que ademas se sienten estimuladas a
ahorrar y endeudarse debido a tasas de interés  atractivas en
comparacion a las que ofertan las Instituciones del Sistema Financiero

Formal.

El enfoque social, menores costos debido a su tamafio y estructura,
regulaciones flexibles en especial para las cooperativas que no eran
controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros, la participacion
de los socios en la toma de decisiones explican, en gran parte, la
evolucion de las cooperativas y la apertura de sucursales y agencias en la

mayor parte del territorio nacional.

1.6. Situacién Actual del Problema

En el canton San Miguel de Ibarra se ha observado un incremento en la
cantidad de cooperativas de ahorro y crédito, las mismas que en su mayor
parte son sucursales de Cooperativas con sede en ciudades y provincias
vecinas, se pone como ejemplo a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Pilahuin Tio que tiene su matriz en la ciudad de Otavalo misma que ha
tenido un gran crecimiento dentro de su ciudad de origen por lo que ha

incursionado con éxito en nuevos mercados.

La mayoria de las Cooperativas de Ahorro y Crédito que se encuentran en
el Canton San Miguel de Ibarra, no se encontraban bajo el amparo de la
Ley General de Instituciones del sistema Financiero, de la misma forma
no se regian al control y supervision de la Superintendencia de Bancos y
Seguros, razén por la cual existia una competencia desleal con otras
instituciones financieras, en cuanto a tasas de interés, captacion de

socios, requisitos de admisién al crédito, entre otros.
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Las Cooperativas de Ahorro y Crédito de la localidad estan cerca de sus
socios, que en muchos casos son personas de menores ingresos con
dificultad de acceso a los servicios financieros ofertados por las
instituciones financieras convencionales. Las Cooperativas de Ahorro y
Crédito se rigen por medio de procesos democraticos, con lo que
promueven su fortalecimiento y expansion de una manera armonica y
consistente, ya que mediante votacion popular se elige una directiva, que
actla en representacion de todos los socios y participa activamente en la

toma de decisiones.

1.7. Situacion Prospectiva

A patrtir del afio 2012 entrara en vigencia la Ley de Economia Popular y
Solidaria (LEPS), que regira a todas las Cooperativas de Ahorro y
Crédito, teniendo en cuenta la realidad actual y la necesidades de sus
socios, por decreto de esta ley se creard un organismo de control
representado por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
(SEPS) que abarcaré la supervision del conjunto del sistema de economia

popular y solidaria.

Con la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), el
control ser4 segmentado de acuerdo al tamafio de las cooperativas. Esta
institucion dispondra de autonomia administrativa y financiera a nivel del
aparato estatal y tendra la misma categoria institucional de otras, como la
Superintendencia de Bancos y Seguros, formando parte de la Junta de

Regulacién, con voz y sin voto.

Entre los aspectos mas relevantes del nuevo marco legal, en lo que se
refiere al sistema financiero social y solidario, se considera importante
hacer mencion de los siguientes articulos de manera textual ya que las

leyes no deben dejar lugar a equivocaciones ni confusiones.
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e Art. 82.- Requisitos para su constitucion.- Para constituir una
cooperativa de ahorro y crédito, se requerira contar con un estudio de
factibilidad y los demas requisitos establecidos en el Reglamento de la

presente Ley.

Este articulo de la LEPS busca que la creacion de cooperativas y sus
sucursales ya no se dé aceleradamente, ahora se dara previo a la
realizacion de un estudio de factibilidad que justifique su creacion y que
incluya un analisis de impacto econdmico - geogréfico con relacién a otras
existentes previamente, con la finalidad de salvaguardar las instituciones

locales.

e Art. 85.- Solvencia y prudencia financiera.- Las cooperativas de ahorro
y crédito deberan mantener indices de solvencia y prudencia financiera
gue permitan cumplir sus obligaciones y mantener sus actividades de
acuerdo con las regulaciones que se dicten para el efecto, en
consideracion a las particularidades de los segmentos de las

cooperativas de ahorro y crédito.

Las regulaciones deberan establecer normas al menos en los siguientes

aspectos:
A. Solvencia patrimonial;
B. Prudencia Financiera,
C. Indices de gestion financiera y administrativa;
D. Minimos de Liquidez;
E. Desempeiio Social; y,

F. Transparencia.
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La LEPS, obliga a estas instituciones a manejar criterios de solvencia y
prudencia financiera, tema que era aplicado en muy pocas instituciones,
este es un aporte sustancial no solo para la seguridad y supervivencia de
la institucion financiera, sino también para los socios de las cooperativas
de ahorro y crédito que contaran con un respaldo que les permita tener

mayor confianza en el sistema cooperativo de ahorro y crédito.

e Art. 92.- Administracion y calificacion de riesgo.- Las cooperativas de
ahorro y crédito deberan contratar calificadoras de riesgo y realizar la
administracion integral de riesgos de acuerdo al segmento al que

pertenezcan, de conformidad a lo dispuesto por el érgano regulador.

e Art. 93.- Prevencion de lavado de activos.- Las cooperativas de ahorro
y crédito implementaran mecanismos de prevencion de lavado de
activos conforme a las disposiciones constantes en la legislacion

vigente.

Los informes anuales de auditoria, deberan incluir la opinién del auditor,
referente al cumplimiento de los controles para evitar el lavado de activos

provenientes de actividades ilicitas.

Las organizaciones del sector financiero popular y solidario estan
obligadas a suministrar a las entidades legalmente autorizadas para la
prevencion del lavado de activos, la informacion en la forma y frecuencia

que ellas determinen.

Con estos articulos se pretende garantizar y respaldar tanto las entradas
como las salidas de capital de las cooperativas de ahorro y crédito y
contribuir con los organismos estatales que previenen el delito de lavado

de activos dentro de las instituciones financieras.

Un profundo cambio conceptual es recogido en el nuevo marco juridico:

se abandona el concepto de la economia social de mercado, vigente en la
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Constitucion de 1998, para asumir el de economia social y solidaria.
Mientras en la economia social de mercado se prioriza a la produccién de
mercancias y una vision cuantitativa del desarrollo, en la economia social
prevalece el ser humano, que deja de ser mercancia. Se asume una
nueva visién de la economia, como “economia sustantiva”. Privilegiando
al trabajo y al ser humano como sujeto y fin de su gestién, por sobre la

apropiacion individual, el lucro y la acumulacion de capital.

Si bien es cierto que la LEPS, puede ser vista con cierto recelo, también
es cierto que esta nueva ley esta acorde a la nueva realidad y que se
ajusta a las necesidades actuales, porque no es posible modernizar al
pais, si un segmento tan importante de la economia funciona con una ley
de hace mas de 50 afios, asi de un control histérico incipiente se asiste al
surgimiento de una intervencion del estado de grandes dimensiones que
esta provocando un profundo reordenamiento del sector de la economia

popular y solidaria, en donde el rol del sector cooperativo es central.
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CAPITULO Il

2. MARCO TEORICO

Para dar fundamento a la investigacion y facilitar la comprension, el marco
tedrico se ha dividido en siete temas principales a tratar. en el primer
tema se sintetiza el concepto de sistema financiero, se continua con el
tema del Cooperativismo con sus antecedentes y principios, conceptos de
Cooperativa, luego se procede a detallar el funcionamiento y andlisis de
los productos y servicios ofertados por las cooperativas de ahorro y
crédito asi como los conceptos de tasas de interés, se explica ademas lo
que es el desarrollo socio-econémico y sus principales variables,
finalmente se realiza una andlisis de la mecanica para el establecimiento
de un modelo econométrico de dos variables para analizar la relacion
entre el crédito y respectivos ingresos de las cooperativas incluidas en el
estudio.

2.1. El Sistema Financiero

Segun Robert C. Merton (2003), pag. 22, el sistema financiero es:
“Un grupo de instituciones de la economia que ayudan a coordinar

los ahorros de una persona con la inversion de otra”

Un sistema financiero tiene como objetivo canalizar el ahorro de las
personas. Esta canalizacion de recursos permite el desarrollo de la
actividad econdmica (producir y consumir) haciendo que los fondos
lleguen desde las personas que tienen recursos monetarios excedentes
hacia las personas que necesitan estos recursos. Los intermediarios
financieros crediticios se encargan de captar depdsitos del publico y, por

otro, prestarlo a los demandantes de recursos.
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Una situacion de estabilidad financiera podria definirse como aquella en
gue el sistema financiero opera de manera eficiente y constante. En una
economia desarrollada las entidades financieras se encargan de distribuir
los fondos que reciben de los ahorradores entre las personas necesitadas
de créditos. De esta manera se mantiene una economia saludable pero
sobre todo se genera un clima de confianza entre la poblacion para seguir

generando riqueza.

2.1.1. Sistema Financiero Ecuatoriano.

El sistema financiero ecuatoriano se encuentra compuesto por
instituciones financieras privadas (bancos, sociedades financieras,

cooperativas y mutualistas) e instituciones financieras publicas.

e Banco:

Segun Hernandez Aly José (2002): “Los bancos o sistema bancario, son
un conjunto de instituciones que permiten el desarrollo de todas aquellas
transacciones entre personas, empresas y organizaciones que impliquen

el uso de dinero.

e Sociedad Financiera:

Institucién que tiene como objetivo fundamental intervenir en el mercado
de capitales y otorgar créditos para financiar la produccion, la
construccion, la adquisicion y la venta de bienes a mediano y largo plazo.

e Cooperativas de Ahorro y Crédito:

Segun la Ley de Economia Popular y Solidaria (2011) Art. 81 las
Cooperativas de Ahorro y Crédito: “Son organizaciones formadas por

personas naturales o juridicas que se unen voluntariamente con el objeto
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de realizar actividades de intermediacion financiera y de responsabilidad

social con sus socios”.

e Mutualistas:

Segun la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en su Art.
2.- “Las mutualistas son instituciones financieras privadas, con finalidad
social, cuya actividad principal es la captacion de recursos del publico
para destinarlos al financiamiento de la vivienda, la construccién y el

bienestar familiar de sus asociados”.

Generalmente las mutualistas invierten en el mercado inmobiliario y al

igual que las cooperativas de ahorro y crédito estan formadas por socios.

2.1.2. El Riesgo Financiero

Riesgo se define como la probabilidad de que ocurra un hecho adverso,
con eso en mente se puede definir un riesgo financiero como a la
probabilidad de ocurrencia de un evento inesperado que tenga
consecuencias financieras negativas para una organizacion 0 una

persona.

2.1.3. El Riesgo y la Rentabilidad

A mayor riesgo que se expone el dinero, mayor es la rentabilidad que se
exige ya que la probabilidad de que ocurra un hecho que afecte el dinero

del cliente es mucho mayor.
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1. Tipos de Riesgo

e Riesgo de Mercado

El riesgo que se asocia a variaciones dentro de los mercados financieros
(acciones, certificados de depositos, etc.), es decir, constituye un riesgo

externo a la entidad financiera.

e Riesgo Cambiario

Consecuencia de que existan cambios en los tipos de cambios de

monedas diferentes a la moneda local del pais.

e Riesgo de Interés

Sucede cuando existen variaciones tanto positivas como negativas en las

tasas de interés de algun producto financiero.

e Riesgo de Precio

Riesgo de que el valor de un portafolio o un activo de inversion se

reduzcan en el futuro.

e Riesgo de Crédito

Probabilidad que una de las partes obligadas a pagar un crédito no lo

haga. Es decir es la probabilidad de incumplimiento de pago.
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e Riesgo de Liquidez

Se refiere al hecho de que una de las partes de un contrato financiero no
pueda obtener la liquidez necesaria para asumir sus obligaciones a pesar
de disponer de los activos (que no puede vender con la suficiente rapidez
y al precio adecuado) y la voluntad de hacerlo.

e Riesgo Legal

Riesgo de pérdida debido a la no exigibilidad de acuerdos contractuales,
procesos legales o sentencias adversas. También es derivado de cambios
en la normativa fiscal, se produce por la posibilidad de que desaparezcan

determinadas ventajas fiscales que gozan algunos activos.

e Riesgo Sistémico

Riesgo comun para todo el mercado y que afecta a todos los

participantes.

2.1.4. Calificacion de Riesgo

Una calificacion de riesgo es una opinion emitida por una empresa
calificada acerca de la capacidad de una entidad financiera, de cumplir
con sus obligaciones con los clientes en los términos y plazos pactados.
Para ello, las empresas calificadoras disponen de informacion actualizada
sobre la institucion, el tipo de sector al que ofrece sus productos y la

economia en general.
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1. Tipos de Calificacion de Riesgos.

Tabla 5 Calificacion de Riesgos.

AAA

La situacion de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el
medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras
perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto
de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas
de la organizacion.

AA

La institucién es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de
desempefio y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil
general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las instituciones
gue se encuentran en la categoria mas alta de calificacion.

La institucién es fuerte, tiene un solido récord financiero y es bien recibida en sus
mercados naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos débiles,
pero es de esperarse que cualquier desviacion con respecto a los niveles
historicos de desempefio de la entidad sea limitada y que se supere rapidamente.
La probabilidad de que se presenten problemas significativos es muy baja,
aunque de todos modos ligeramente mas alta que en el caso de las instituciones
con mayor calificacion.

BBB

Se considera que claramente esta institucion tiene buen crédito. Aunque son
evidentes algunos obstaculos menores, éstos no son serios y/o son
perfectamente manejables a corto plazo.

BB

La institucion goza de un buen crédito en el mercado, sin deficiencias serias,
aungue las cifras financieras revelan por lo menos un area fundamental de
preocupacion que le impide obtener una calificacion mayor. Es posible que la
entidad haya experimentado un periodo de dificultades recientemente, pero no se
espera que esas presiones perduren a largo plazo. La capacidad de la institucién
para afrontar imprevistos, sin embargo, es menor que la de organizaciones con
mejores antecedentes operativos.

Aunque esta escala todavia se considera como crédito aceptable, la institucion
tiene algunas deficiencias significativas. Su capacidad para manejar un mayor
deterioro esta por debajo de las instituciones con mejor calificacion.

Las cifras financieras de la institucién sugieren obvias deficiencias, muy
probablemente relacionadas con la calidad de los activos y/o de una mala
estructuracion del balance. Hacia el futuro existe un considerable nivel de
incertidumbre. Es dudosa su capacidad para soportar problemas inesperados
adicionales.

La institucion tiene considerables deficiencias que probablemente incluyen
dificultades de fondeo o de liquidez. Existe un alto nivel de incertidumbre sobre si
esta institucién podré afrontar problemas adicionales.

La institucién afronta problemas muy serios y por lo tanto existe duda sobre si
podra continuar siendo viable sin alguna forma de ayuda externa, o de otra
naturaleza.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para

indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria.
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2.2. El Cooperativismo.

El cooperativismo es una doctrina socio-econOmica que promueve la
organizacion de las personas para satisfacer de manera conjunta sus
necesidades, esta presente en todos los paises del mundo y le da la
oportunidad a los seres humanos de escasos recursos de tener una
empresa de propiedad conjunta con otras personas, el proposito de este
sistema es eliminar la explotacion de las personas por individuos y
empresas dedicados a obtener ganancias. El cooperativismo se rige por

valores y principios basados en el desarrollo integral del ser humano.

2.2.1. Origen del Cooperativismo

El hombre como ser social por naturaleza ha necesitado de sus
congéneres para sobrevivir, es asi como histéricamente la cooperacion es
un hecho que se ha manifestado en todas las funciones sociales y en

todos los procesos de la cultura universal.

Mediante la cooperacion el hombre se asocia con sus semejantes para
satisfacer necesidades, resolver problemas comunes y ayudarse
mutuamente con otros de manera que trabajando unidos y organizados

les sea mas facil alcanzar sus propésitos y deseos.

a) Los Precursores

En el siglo XVII aparecen dos precursores del cooperativismo, Plockboy y
Bellers, cuyas ideas habrian de tener innegable repercusion en el

desarrollo cooperativista posterior.

Posteriormente en el siglo XIX, en Inglaterra, Robert Owen, con sus
posiciones, fue considerado el padre de la cooperacion inglesa y

precursor de las cooperativas de trabajo y produccion.
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A su vez en Francia, Philipe Buchez y Louis Blanc contribuyeron a
desarrollar y popularizar las cooperativas obreras de produccién con la
aspiracion de que los trabajadores establecieran organizaciones
autonomas, dirigidas por ellos mismos, eligiendo a sus propios
conductores y repartiendo los excedentes mediante un conjunto de reglas
que aseguraban la equidad y la provision adecuada para mantener el

capital y hacer nuevas inversiones.

Los principales aportes de estos estan en el hecho de haber concebido la
idea de la asociacién basandose en el principio de la armonia para la vida
y no en la lucha por la misma, igualmente en proyectar la cooperaciéon a
partir de la organizacion de los intereses de trabajo y no de los intereses

de capital.

b) Los Realizadores

Los pioneros de Rochdale fueron los iniciadores del cooperativismo de
crédito, Schulze y Raiffeisen, estos eran un grupo de trabajadores de las
fabricas del distrito de Lancanshire, Inglaterra, quienes habian quedado
sin empleo después de una huelga que adelantaron en 1843 para exigir
mejores salarios. A partir de ello organizaron un grupo con el fin de

desarrollar un almacén cooperativo de consumo.

Esta experiencia es reconocida como el inicio del cooperativismo
moderno, porque se considera que ha sido la primera que tuvo éxito y

permanencia en el tiempo.

Su ejemplo préctico y sus principios de funcionamiento fueron retomados
en Alemania por Friedrich Raiffeisen quien impulsé la creacién de
cooperativas de ahorro y crédito para los productores del sector
agropecuario. Igualmente fue aplicado por Herman Schulte — Dellitzsch,

quien impulso las cooperativas de ahorro y crédito de los artesanos.
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Fue asi como el cooperativismo empez6 a irradiar su accién por todos los
paises del mundo y ha sido adoptado como un método de organizacion

socioecondmica por grupos que siguen los principios de la cooperacion.

2.2.2. Principios del Cooperativismo

a) Membresia Abierta y Voluntaria.

Las cooperativas son organizaciones voluntarias abiertas para todas
aguellas personas dispuestas a utilizar sus servicios y dispuestas a
aceptar las responsabilidades que conlleva la membresia sin

discriminacion de género, raza, clase social, posicién politica o religiosa.

b) Control Democrético de los Miembros.

Las cooperativas son organizaciones democraticas controladas por sus
miembros quienes participan activamente en la definicién de las politicas y

en la toma de decisiones.

Los hombres y mujeres elegidos para representar a su cooperativa,

responden ante los miembros.

En las cooperativas de base los miembros tienen igual derecho de voto
(un miembro, un voto), mientras en las cooperativas de otros niveles

también se organizan con procedimientos democraticos.

c) Participacion Econémica de los Miembros.

Los miembros contribuyen de manera equitativa y controlan de manera
democratica el capital de la cooperativa. Por lo menos una parte de ese

capital es propiedad comun de la cooperativa.

Usualmente reciben una compensacion limitada, si es que la hay, sobre el

capital suscrito como condiciéon de membresia.
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Los miembros asignan excedentes para cualquiera de los siguientes
propositos: El desarrollo de la cooperativa mediante la posible creacion de
reservas, de la cual al menos una parte debe ser indivisible; los beneficios
para los miembros en proporcion con sus transacciones con la
cooperativa; y el apoyo a otras actividades segun lo apruebe la

membresia.

d) Autonomia e Independencia.

Las cooperativas son organizaciones autonomas de ayuda mutua,
controladas por sus miembros. Si entran en acuerdos con otras
organizaciones (incluyendo gobiernos) o tienen capital de fuentes
externas, lo realizan en términos que aseguren el control democratico por

parte de sus miembros y mantengan la autonomia de la cooperativa.

e) Educacion, Formacion e Informacion.

Las cooperativas brindan educacion y entrenamiento a sus miembros, a
sus dirigentes electos, gerentes y empleados, de tal forma que

contribuyan eficazmente al desarrollo de sus cooperativas.

Las cooperativas informan al publico en general, particularmente a
jovenes y creadores de opinién, acerca de la naturaleza y beneficios del

cooperativismo.

f) Cooperacion Entre Cooperativas.

Las cooperativas sirven a sus miembros mas eficazmente y fortalecen el
movimiento cooperativo trabajando de manera conjunta por medio de

estructuras locales, nacionales, regionales e internacionales.

g) Compromiso con la Comunidad.
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La cooperativa trabaja para el desarrollo sostenible de su comunidad por

medio de politicas aceptadas por sus miembros

2.2.3. El Cooperativismo en el Ecuador.

En los origenes y consolidaciéon del movimiento cooperativo ecuatoriano

se pueden distinguir las siguientes etapas:

a) La Etapa Mutual

Las primeras organizaciones mutuales que surgieron en el pais a fines del
siglo XIX se caracterizaron por ser entidades gremiales y multifuncionales;
en las que estuvieron involucrados sectores de la pequefia burguesia,
vinculados al partido liberal por un lado y algunos inmigrantes anarquistas

y socialistas por el otro.

En la Sierra, la Iglesia Catolica jugé un papel fundamental en la
organizacion de los sectores populares, las instituciones mutualistas que
surgieron en ese periodo eran una combinacién de mutuo socorro,
beneficencia y defensa profesional. A pesar de la buena acogida que
tuvieron las ideas del mutualismo este fue perdiendo importancia con la

creacion de los primeros sindicatos.

b) Primera Intervencion del Estado: la Ley de Cooperativas

El Estado ecuatoriano intervino directamente para incentivar el desarrollo
de empresas cooperativas a partir de 1937, afio en el cual se dict6 la
primera Ley de Cooperativas (Decreto Supremo N. 10 del 30 de
noviembre de 1937, publicado en el Registro Oficial N. 8131 del 1ro. de
diciembre de 1937); el respectivo Reglamento se expidid6 un afio mas

tarde.
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Su fin era transformar las formas ancestrales de organizacion existentes
en el agro; al respecto promocionando dos tipos de cooperativas: las de
produccion y las de crédito; a estas Ultimas se les asignaba el papel de

soporte financiero del fomento de la agricultura.

Muchas de las entidades que se constituyeron a partir de dicha normativa
y estuvieron integradas por personas de clase media y media-alta, con el
afan lucrativo de apoderarse de las tierras y aprovecharse de las ventajas

tributarias concedidas por el Estado.

El incipiente movimiento que se estructuré en esos afios asumié nuevas
caracteristicas en la década de los cincuenta, cuando grupos de diferente
orientacion religiosa empezaron a promocionar activamente a las
asociaciones de caracter cooperativo, con el proposito de mejorar las
condiciones de vida de los sectores populares mas necesitados, tanto
rurales como urbanos. Sin embargo, la expansion del movimiento tomo un
impulso definitivo a partir de los afios sesenta, con la expedicion de la
primera Ley de Reforma Agraria y Colonizacion, la nueva Ley de
Cooperativas y con la conformacion de distintos organismos de

integracion cooperativa.

c) La Nueva Iniciativa Estatal

En la década de los sesenta se produce un importante crecimiento del
cooperativismo ecuatoriano, probablemente el mayor de su historia,
impulsado por el Estado y por las agencias norteamericanas (publicas y
privadas) de desarrollo.

En efecto, la revolucién cubana habia sido motivo de seria preocupacion
para los Estados Unidos, determinando asi que dicho pais adoptara una
nueva politica para el continente latinoamericano: “La Alianza para el
Progreso”, cuyo énfasis desarrollista propugnaba una "revolucion

controlada" (al amparo de las elites politicas locales) que erradicase la
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pobreza de las grandes masas desposeidas (sobre todo rurales) y
fortaleciera las estructuras "democraticas" vigentes. “De ahi que el
cooperativismo fue forjado como un instrumento particularmente idoneo
para alcanzar ese objetivo e incluido en el programa de la Alianza para el

Progreso con evidentes finalidades politicas” (Mills, 1989: Pag. 213).

A lo largo de toda esa década, el desarrollo del cooperativismo fue
marcado por una serie de reformas juridico-administrativas y por la

creacion de instituciones de promocién y apoyo, asi como de integracion.

En 1961 se cred la Direccion Nacional de Cooperativas como entidad
especializada del Ministerio de Previsiébn Social y Trabajo (en 1979 se
transformara en Ministerio de Bienestar Social) para ejecutar las politicas
estatales de promocion del sector. Sin embargo, en la préactica, dicho
organismo técnico se limitard& a desempefiar actividades puramente

administrativas, de registro y fiscalizacion, mas que de fomento.

d) La Reforma Agrariay su Impulso al Cooperativismo Rural

Las reformas juridicas se concentraron inicialmente en el sector agrario
con la expedicion de la primera Ley de Reforma Agraria y Colonizacion
(en 1964 por decreto de la Junta Militar), que patrociné la conformacion de
cooperativas de campesinos como forma de integracién de los minifundios
(art. 52) y de superaciéon de las formas precarias de tenencia de la tierra.
Para evitar abusos y distorsiones en el proceso de adjudicacion de las
tierras, se otorgé al organismo encargado de su ejecuciéon (el Instituto
Ecuatoriano de Reforma Agraria y Colonizacién, IERAC) la facultad de
calificar, previamente a la inscripcion y concesion de la personeria
juridica, el estatus de cada asociado, los programas de desarrollo
cooperativo que se proponia realizar la organizacion y los recursos
disponibles para el efecto. Ademas, se trasladd el control y fiscalizacion

de las cooperativas agricolas al Departamento de Desarrollo Campesino
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del Ministerio de Agricultura, con la finalidad de centralizar y coordinar
mejor las actividades de desarrollo rural con el IERAC.

La segunda Ley de Reforma Agraria y Colonizacion fue dictada en 1973
(durante la dictadura del General Guillermo Rodriguez Lara), con el
objetivo de profundizar los postulados de la normativa anterior. En efecto,
la Ley de 1964 tenia como premisa convertir al sector agricola en un
“verdadero sector productivo dinamico y progresista” y posibilitar por
medio de la ampliacion del mercado interno el desarrollo del sector

industrial.

Sin embargo, las aplicaciones que se dieron de la normativa se orientaron
fundamentalmente a eliminar las formas pre-capitalistas de producciony a
ampliar los servicios de crédito y asistencia técnica en favor de los
sectores de grandes propietarios, con el propdsito de lograr la deseada

modernizacion.

e) La Segunda Ley de Cooperativas

En 1966 se integro la nueva ley con disposiciones reglamentarias mas
operativas a fin de facilitar su aplicacion. De esta forma, el estado reiterd
su orientacién positiva hacia el movimiento cooperativo y el deseo de
impulsar y apoyar su crecimiento, dicha ley dispuso que diferentes
instancias del estado participen activamente en la promocion del
cooperativismo y en la concesion de préstamos en condiciones
favorables. Se reafirmd, ademas, el anhelo de estimular el desarrollo del
sector mediante una serie de concesiones especiales como: exencion de
impuestos, preferencias en licitaciones convocadas por instituciones
estatales, liberacion de impuestos a la importacion de herramientas,
maquinarias agricolas y semillas; asi como también, exoneraciones de
gravamenes fiscales a las exportaciones de cooperativas artesanales y
artisticas, preferencias en las expropiaciones de tierras a favor de

organizaciones campesinas.
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2.3. Cooperativa.

Segun la Alianza Cooperativa Internacional: “Una cooperativa es
una asociacion autébnoma de personas que se ha unido
voluntariamente para hacer frente a sus necesidades y aspiraciones
econOmicas, sociales y culturales comunes por medio de una

empresa de propiedad conjunta y democraticamente controlada”.

Es aquella sociedad que desarrolla una empresa y tiene por objetivo
prioritario la promocion de las actividades econdémicas y sociales de sus
miembros y la satisfaccion de sus necesidades con la participacion activa
de los mismos, observando los principios cooperativos y atendiendo a la
comunidad de su entorno, con lo que se centra en la atencion prioritaria

en los socios de la cooperativa.

2.3.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito.

a) Segun el Diccionario de Economia Social (2009), pag. 94 y 95.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito es una acepcion de Cooperativa de
Crédito. Entidad privada con una doble condicién: es sociedad
cooperativa (con una normativa legal especifica) y es entidad de depdésito
(equiparable a las restantes entidades bancarias). Su capital social es

variable por razon de la libre adhesion y renuncia voluntaria de sus socios.

Su objeto social es “Servir a las necesidades financieras de sus socios y
de terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las

entidades de crédito”.
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2.4. Productos Financieros Ofertados por las Cooperativas de Ahorro
y Crédito

Segun la Superintendencia de Bancos y Seguros los principales

productos ofertados por las Cooperativas de Ahorro y Crédito son:

Grafico 1 Productos financieros.

4 N\ e N\

» Crédito Comercial » Cuenta de Ahorros

* Crédito de » Depdsitos a plazo
consumo fijo.

» Crédito de Vivienda
* Microcrédito

CREDITO e AHORRO

2.4.1. Crédito

Segun Angel Gustavo Cornejo: “La palabra crédito incluye no soélo el
derecho de cobrar una suma de dinero, sino cualquier derecho o accién

contra tercero”.

Ludwig Vonn Misses sefiala al crédito como el: “Cambio de un bien o

servicio presente por un bien o servicio futuro”.

En el Ecuador existen los siguientes tipos de crédito:
a) Comerciales PYMES

Son créditos destinados para las pequefias y medianas empresas, son
otorgados a personas naturales o juridicas, y estan destinados a financiar
diversas actividades productivas y de comercializacion a una menor
escala que el segmento empresarial, con ingresos anuales, mayor o igual
a $100.000,00 ddlares y menor a $1°000.000,00 dolares.
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b) Créditos de Consumo

Son créditos otorgados a personas naturales que tengan por destino el
pago de bienes, servicios 0 gastos no relacionados con una actividad
productiva, que generalmente se amortizan en funcién de un sistema de
cuotas periodicas y cuya fuente de pago es el ingreso neto mensual
promedio del deudor, entendiéndose por éste el promedio de los ingresos
brutos mensuales del nudcleo familiar, menos los gastos familiares

estimados mensuales.

c) Créditos de Vivienda

Se entiende por créditos para la vivienda, los otorgados a personas
naturales para la adquisicién, construccion, reparacion, remodelaciéon vy
mejoramiento de la vivienda propia, siempre que se encuentren
amparados con garantia hipotecaria y que hayan sido otorgados al
usuario final del inmueble, independientemente de la fuente de pago del
deudor; caso contrario, se consideraran como créditos comerciales,
consumo 0 microcrédito, segun las caracteristicas del sujeto y su

actividad.

d) Microcrédito

Es todo crédito no superior a US$ 20.000,00 concedido a un prestatario,
persona natural o juridica, con un nivel de ventas inferior a $100.000,00,
doélares 0 a un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado a
financiar actividades en pequefia escala de produccién, comercializacién
0 servicios, cuya fuente principal de pago la constituye el producto de
ventas o ingresos generados por dichas actividades, y, cuyo saldo
adeudado en el sistema financiero, incluyendo la operacion que esta

siendo calificada no supere los $40.000,00 ddlares.
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Dentro de este segmento se incluye al crédito grupal, que corresponde a
operaciones crediticias realizadas con grupos de personas miembros de
comunidades, grupos por filiacibn o por cadenas productivas que
comparten voluntariamente la obligacion de pago de las operaciones
crediticias en forma solidaria, en lo referente a garantias y pago de las
obligaciones, de ser el caso.

En el caso de los sujetos de crédito, que mantengan un saldo de deuda
en el sistema financiero, incluyendo la operacién que esté siendo
calificada o evaluada para su otorgamiento, superior a los $40.000, 00
doélares se clasificara como crédito PYMES.

2.4.2 Obligaciones con el Pablico.

a) Cuenta de Ahorros ala Vista.

La cuenta de ahorro a la vista es un producto financiero similar a las
cuentas corrientes. La principal diferencia es que se instrumentan con
libreta, la cual constituye un resguardo acreditativo al titular. La finalidad
de este producto es recoger el ahorro de los depositantes y ofrecer a

estos la disponibilidad inmediata del mismo.

Las operaciones quedan reflejadas en la libreta, requiriendo por tanto la
actualizacion de la misma por parte de sus titulares, misma que se realiza

en las oficinas de la propia entidad.

b) Depésitos a Plazo Fijo.

Inversion efectuada en dinero por un plazo determinado y que al cabo del
mismo produce un interés, los importes colocados no pueden ser retirados
antes de su vencimiento. Estos certificados pueden ser transferibles
mediante endoso o ser intransferibles. En relacién con la tasa de interés,

pueden ser a tasa libre o a tasa regulada. El primer caso se da cuando es
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libremente pactada entre las partes, mientras que en el segundo se
encuentra establecido por el Banco Central, el cual se hace garante delos
mismos. En periodos inflacionarios el capital suele ser ajustado mediante
indice de precios. Estrictamente desde el punto de vista contable, cuenta
patrimonial del activo, rubro inversiones realizadas en bancos o
financieras. Se debita al efectuarse la inversion y se acredita cuando se

produce su vencimiento y correspondiente extraccion.

c) Certificados de Aportacion

Son las aportaciones realizadas por los socios para capitalizar la
cooperativa, estan representadas por los certificados de aportacion que
son una especie de titulo o accién que acredita los aportes de capital que

el socio tiene en la misma.

2.4.3. Otros Servicios Ofertados por las Cooperativas de Ahorro y
Crédito

d) Seguro de Desgravamen:

Este servicio es establecido por la Cooperativa, para cancelar saldos de
los préstamos cuando el socio haya fallecido o declarado médicamente
con invalidez definitiva para trabajar. Con este servicio quedan libres de
responsabilidades tanto los deudos como los garantes siempre y cuando
el socio este al dia en los pagos del crédito solicitado antes de su muerte

o enfermedad.

e) Seguro de Vida:

Este servicio lo recibe el socio en forma voluntaria o por afiliacion, para
cada caso el mismo debe llenar un formulario dentro de la cooperativa en
el que indica las condiciones y la persona encargada de cobrar dicho

seguro en caso de que ocurriese alguna eventualidad.
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f) Pagos de Servicios Bésicos:

Algunas cooperativas de ahorro y crédito ofrecen el servicio de pago de
planillas de servicios basicos tales como: teléfono, agua, luz, incluso

internet.
g) Transferencias de Fondos:

Las cooperativas de ahorro y crédito también realizan transferencias de

dinero a cualquier institucion financiera con la que tenga convenio.

h) Tarjeta de cajero Automatico:

Es un servicio que permite al socio, por medio de una tarjeta realizar
retiros de dinero las 24 horas del dia, en los cajeros autométicos de la

propia institucién y en los de otras instituciones financieras.

e Pago de SOAT

e Pagos de RUC, RISE

2.5 Tasa de Interés

Segun Oscar Ortiz Soto, (2001), pag. 127: “Tasa de interés es el
rendimiento porcentual que se paga durante algin periodo contra un
préstamo seguro, al que rinde cualquier forma de capital monetario en un
mercado competitivo exento de riesgos, o en el que todos los riesgos
estan ya asegurados mediante primas adecuadas. En términos mas
sencillos, la tasa de interés es el porcentaje que se aplica a una cantidad
monetaria que denominamos capital, y que equivale al monto que debe

cobrarse o pagarse por pedir prestado dinero.

Es comun que la tasa que paga el usuario del préstamo no sea la misma

que cobra el acreedor, debido a que la actividad de prestar dinero a
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interés involucra casi siempre a un intermediario. Surge asi la diferencia

entre la tasa activa y pasiva.

Tasa de interés pasiva.- representa el rendimiento que el
intermediario paga a los propietarios del capital o fondos que se estan
prestando.

Tasa de interés activa.- representa el rendimiento que el usuario del
crédito paga al intermediario por la utilizacion de los fondos. Estos
llevan a reconocer que la tasa pasiva y la tasa activa, si bien estan
muy relacionadas, no son iguales. La diferencia estad representada
tanto por los costos de la intermediacién, como por los riesgos que
involucran las operaciones de crédito. La institucion financiera ademas
del servicio de custodia del dinero debe ofrecer al publico ahorrador
una tasa de interés pasiva que le compense por la falta de liquidez, asi
como por la pérdida del poder adquisitivo, que potencialmente enfrenta
su capital durante el tiempo que este se encuentre en poder del
intermediario.

Tasa de interés real.- mide el retorno sobre los ahorros en términos
de volumen de bienes que podra comprarse en el futuro con un monto
determinado de ahorro presente. La tasa de interés real es igual a la
tasa de interés nominal actual menos la tasa de inflacion entre este
periodo y el proximo.

Tasa de interés nominal.- se refiere al retorno sobre los ahorros en
término del monto de dinero que se obtendra en el futuro por un monto
determinado de ahorro presente.

Tasa de interés efectiva anual.- es la tasa de interés que se
capitaliza anualmente y ofrece el mismo interés anual que la tasa

nominal cuando se capitaliza n nimero de veces al afio.
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2.6. Desarrollo.

Segun Augusto Alean (2006): “El desarrollo es una condicidn social, en la
cual las necesidades auténticas de su poblacion se satisfacen con el uso
racional y sostenible de recursos y sistemas naturales. La utilizacion de
los recursos estaria basada en una tecnologia que respeta los aspectos

culturales y los derechos humanos”

El desarrollo es un proceso transformador en el que nos vamos
involucrando todos, es un proceso continuo ordenado en fases a lo largo
del tiempo, que se construye con la accion del sujeto al interactuar con su

medio adaptdndose gradualmente.

2.6.1. Desarrollo Social.

El desarrollo social es considerado como un proceso de avance de una
sociedad para aproximarse a una meta deseable, que implica aspectos de
indole econémica y social, politica y cultural. Por su parte si lo social tiene
gue ver con el bienestar humano, entonces el desarrollo social busca la
elevacion del nivel de vida y el mejoramiento del acceso de la poblacién a

los bienes y servicios disponibles.

Cuando lo social se identifica con los sectores sociales, el desarrollo
consiste en mejorar la cobertura de los servicios béasicos, como
educacioén, salud y vivienda. Si se refiere a la estructura de la sociedad,
procura la reduccion de las desigualdades entre los diferentes grupos
sociales y finalmente si lo social hace referencia a la atencion de los
denominados grupos prioritarios el desarrollo social se abocara al
mejoramiento del nivel de satisfaccion de las necesidades basicas de la

poblacién considerada como prioritaria.
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2.6.2. El desarrollo Econémico.

Segun Robert Merton Solow (2010): “El desarrollo econémico como el
incremento de la inversidn en capital humano, puede contrarrestar el
efecto de la desigualdad social y causar un pronto incremento de la

productividad con medidas crecientes de equidad”.

El desarrollo econdmico se puede definir como la capacidad de paises 0
regiones para crear riqueza a fin de promover y mantener la prosperidad o
bienestar econdmico y social de sus habitantes. Podria pensarse al
desarrollo econdmico como el resultado de los saltos cualitativos dentro
de un sistema econdmico facilitado por tasas de crecimiento que se han
mantenido altas en el tiempo y que han permitido mantener procesos de
acumulacion de capital. Evidentemente que los saltos cualitativos no se
dan exclusivamente si se dan acumulaciones cuantitativas de una Unica
variable, pues los saltos pueden ser incluso de caracter externo y no solo
depender de las condiciones internas de un pais. Se conoce el estudio del

desarrollo econdmico como la economia de desarrollo.

2.7. Modelo Econométrico.

Segun José Hernandez (1959), pag. 29. “Un modelo econométrico es una
formalizacibn matematica de la relacion entre variables”. Esta
formalizacién debe ser el reflejo de la relacion causal que una ley o teoria

econdmica establece entre dichas variables.

Un modelo econométrico permite la confrontacion de teorias e hipotesis
econOmicas con la realidad, posibilitando la medicion de fenémenos
econdémicos y la cuantificacion de los efectos de algunas medidas de

politica econdmica.
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2.7.1. Teoria Keynesiana:

John Maynard Keynes fue un economista Inglés (1883-1976) nacido en
Cambridge, su obra cumbre fue La teoria General de la ocupacion, el
interées y el dinero, a través de la cual pretendio explicar el
comportamiento de la economia, refutando el concepto de la mano

invisible, expresado por Adam Smith, lo mismo que el laissez-faire.

Keynes se dio cuenta que las crisis eran inherentes al sistema capitalista,
y en consecuencia, tratd de analizarla y buscar las politicas adecuadas

gue resolvieran los problemas derivados de ella.

Keynes traté de analizar y explicar las determinantes del nivel del empleo
y del ingreso nacional, y comprobd que el estado deberia participar en la
actividad econdmica para compensar la baja en las inversiones privadas

durante los periodos depresivos de las crisis econémicas.

2.7.2. Principales Agregados Macroecondmicos Analizados

e Consumo
e Ahorro

e Inversiéon

a) Consumo.

Segun Jesus Lindon (2002), pag. 49. “Consumo es el uso de
bienes econdémicos para satisfacer las necesidades econémicas
correspondientes. Mediante el acto de consumo se destruye total o

parcialmente la utilidad que le reporta el bien al sujeto”.

El consumo es el acto final del proceso econémico que consiste en la

utilizacién personal y directa de los bienes y servicios producidos para
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satisfacer necesidades humanas. El consumo puede ser tangible e

intangible, a corto o largo plazo.

e Propension al consumo.

Es la relacion entre la renta y el consumo. No significa un deseo de
consumir sino el consumo efectivo que tiene lugar, o que espera tenga

lugar, con las diferentes cantidades de renta.

b) Ahorro.

Segun la teoria econémica subjetiva: “El ahorro implica el sacrificio
del consumo presente en aras del consumo futuro” sin embargo

este sacrificio exige una retribucién denominada interés.

El ahorro es una parte del ingreso (nacional, familiar o personal) que no
se destina a la compra de bienes de consumo; se obtiene restando del

ingreso total el gasto total.

Ahorro = Ingreso — Gasto en consumo.

e Propension al ahorro.

Es la disposicién de una parte de los ingresos para destinarlos al ahorro.
De acuerdo con Keynes, la propensién al ahorro esta determinada por
factores objetivos y subjetivos; los primeros son: cambios en el nivel de
precios y salarios, cambios en la tasa de amortizacion de la depreciacion,
las ganancias o pérdidas resultantes del mercado especulativo, los
cambios en la politica fiscal, en las perspectivas hacia el futuro y los

sustanciales en las tasas de interés.

Los factores subjetivos son: la creacidon de una reserva para atender

situaciones futuras imprevistas; el deseo de disfrutar de ingresos mas
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elevados en el futuro invirtiendo parte de los ingresos corrientes; goce de

una posicion econdémica y social mas dependiente.

c) La Inversion.

Segun Eduardo A. Arbones (1989), pag. 69: “La inversion es todo
desembolso de recursos financieros para adquirir bienes de
produccion (bienes de equipo) y que la empresa utiliza durante

varios ciclos econémicos para cumplir sus objetivos”.

Es la aportacibn de capitales a largo plazo en empresas agricolas,
industriales y de servicios. La inversion se traduce en la compra de bienes

de capital y fuerza de trabajo para poner en marcha el proceso productivo.

e Propension alainversion

La propensién a la inversibn se obtiene para el conjunto del pais y
representa el porcentaje del ingreso que se destina al crecimiento, es

decir, a la ampliacién del aparato productivo mediante la inversion.

Suponiendo que el ahorro es igual a la inversién, la propension a la
inversion es la parte del ingreso que no se destina al consumo sino a la
compra de capital fisico u otras actividades que generen rentabilidad, la

propensién a la inversion depende del tipo de interés.

2.7.5. Econometria.

La econometria es la rama de la economia que pretende la explicacién de
fendmenos econémicos mediante la definicibn de modelos matematicos

gue son verificados por procedimientos estadisticos.

Una caracteristica de la econometria es el uso de modelos. El modelo es

la expresion formal, en simbolos matematicos, del fenomeno economico
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que se desea estudiar. La econometria necesita datos econémicos

tomados de la realidad, para que sea posible verificar mediante

procedimientos estadisticos la teoria con la propia realidad, los métodos

estadisticos utilizados son los de estimacidon y contrastacion originarios

de la inferencia estadistica.

a) Etapas del Trabajo Econométrico

Especificacion o Construcciéon del Modelo Econométrico: se
entiende en el enfoque econométrico estructural, la operacion de
“expresar una teoria econdmica en términos matematicos”. Se trata de
localizar entre un conjunto de modelos posibles el que mejor explique

los datos disponibles en la serie temporal.

Etapa de Estimacion: es aquella en la que se lleva a cabo la
“asignaciéon de valor numérico a los elementos del modelo
denominados parametros” (ciertas constantes de valor conocido). Los
valores se obtienen mediante procesos estadisticos de estimacion

aplicados a los datos y por ello esta etapa es puramente estadistica.

Verificacion o Contrastacion: consiste en la aplicacion de diversos
contrastes estadisticos para analizar la validez de las estimaciones de

los parametros calculados en la fase de estimacion.

Etapa de Prediccién: es aquella que trata de evaluar la capacidad
predictiva del modelo estimado. Esta fase establece la contrastacion
empirica del modelo (frente a la contrastacion estadistica que
representa la etapa tercera), pues una vez conocidos los resultados de
la realidad se compara con los previstos por el modelo y permite
aceptar o rechazar el modelo estimado. Puede apreciarse que la

etapa de prediccién implica una espera temporal y que solo puede

70



b)

concluirse en el momento en que son conocidos los resultados futuros

de la realidad.

Conceptos Basicos de un Modelo Econométrico.

Ecuacion: es una igualdad matematica entre dos expresiones
algebraicas denominadas miembros, en las que aparecen valores
conocidos o datos y desconocidos o incégnitas relacionados mediante

operaciones matematicas.

Variable: nimero o concepto capaz de tomar distintos valores. En
matematicas una variable es simplemente un concepto abstracto sin
contrapartida real, en economia las variables estan referidas a
conceptos empleados por esa disciplina, como el producto, el precio,

el consumo, entre otros.

Variable Dependiente: es la variable que el investigador desea
explicar, es decir que la variable dependiente es el resultado esperado
de las variables independientes. A las variables dependientes también
se las conoce como variables de criterio. La variable dependiente

aparece a la izquierda de la ecuacion.

Variable Independiente: Es la variable que se espera explica un
cambio en la variable dependiente, las variables independientes
aparecen al lado derecho de la ecuacién. La variable independiente

también es conocida como variable predictiva.

Parametro: Se conoce como parametro al dato que se considera
como imprescindible y orientativo para lograr evaluar o valorar una
determinada situacion. A partir de un parametro, una cierta
circunstancia puede comprenderse o ubicarse en perspectiva. Un

parametro estadistico es aquel formado por una funcion establecida
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sobre los valores numéricos de una comunidad. Se trata, por lo tanto,

de una cifra representativa que permite modelizar un plano real.

e Hipotesis: Se entiende por hipotesis a la propuesta de justificacion
ante determinado fenémeno, elemento o proceso que tome lugar en
cualquier ambito de la existencia (es decir, tanto natural como social).
La hipétesis es una de las partes mas importantes del proceso de
andlisis y estudio cientifico ya que es a través suyo cuando la teoria
comienza a tomar forma, adn si la hipotesis es refutada y anulada. La
hipétesis es lo que permite al ser humano dar inicio al proceso de

pensamiento mediante el cual se obtendra cierto tipo de conocimiento.

e Serie Temporal: Una serie de tiempo o serie temporal es una
coleccion de observaciones tomadas a lo largo del tiempo cuyo
objetivo principal es describir, explicar, predecir y controlar algun
proceso. Las observaciones estan ordenadas respecto al tiempo y

sucesivas observaciones son generalmente dependientes.
2.7.6. Medidas de Concentracion.

Las medidas o indices de concentracién, tienen como objetivo
fundamental, cuantificar el grado de desigualdad, en el reparto o
distribucion de una magnitud econémica como: rentas y beneficios entre
un numero determinado de unidades que pueden ser: individuos, familias,

empresas, eftc.

a) Iindice Herfindahl e Hirschman (HHI): es una medida de
concentracion, que otorga a cada empresa una ponderacion
correspondiente a su parte relativa del mercado. Este indice, muestra
la importancia combinada de todas las empresas en el mercado. Este
indice puede ser calculado elevando al cuadrado cada uno de los
valores de participacion (%) y después se realiza la sumatoria del total

de valores al cuadrado por cada afo.
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Como referencia se utilizan los siguientes rangos de valores H:
e H menor a 1000 “desconcentradas’
e H entre 1000 y 1800 “moderadamente concentradas

e H superior a 1800 “altamente concentradas”

Su aplicacién permite observar la existencia de monopolios, oligopolios o
competencia perfecta en un mercado, siendo una herramienta Gtil para

poder medir la reparticion de dinero en la poblacion.
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CAPITULO Il

3. METODOLOGIA

Para llevar a cabo la investigacion fue necesario recolectar informacion
referente a la actividad operativa de las Cooperativas de Ahorro y Crédito
del canton San Miguel de Ibarra, aperturadas durante el periodo 2007 -
2011, para determinar la relacion existente entre la apertura de nuevas
cooperativas de ahorro y crédito y el desarrollo socioecondmico del
cantén a través de instrumentos de investigacién, mismos que se detallan

mas adelante.

Se especifica ademas la metodologia utilizada, estableciendo la poblacién
de estudio, técnicas e instrumentos utilizados, procedimientos, disefio

estadistico, tabulacion y analisis de datos.

3.1. Disefio y Tipo de Investigacion

3.1.1. Disefio de la Investigacion

El disefio aplicado en la investigacion fue de tipo no experimental, dado
gue no se realiza ninguna manipulacion real de las variables, la
recoleccion de datos se llevd a cabo en un periodo de tiempo
determinado con el fin de describir las variables de estudio y medir la
incidencia socio-econdmica derivada de la apertura de nuevas
Cooperativas de Ahorro y Crédito en el Cantén San Miguel de Ibarra en el

periodo 2007-2011, por lo que el estudio fue de corte transversal.

3.1.2. Tipo de Estudio

Teniendo en cuenta los objetivos, el estudio tiene un enfoque mixto, ya

gue se trata de explicar las situaciones o eventos que son generados por
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la apertura de nuevas Cooperativas de Ahorro y crédito en el cantén San
Miguel de Ibarra.

La investigacion incorpora una fase descriptiva, en el primer, segundo y
tercer objetivos, dado que se da a conocer el contexto donde se
desarroll6 el estudio y las cooperativas de ahorro existentes dentro del
mismo, se detallan también las definiciones que sustentan el marco
conceptual del estudio, asi como los métodos a procedimientos que se

siguieron para llevar a cabo la investigacion.

Es explicativa en el cuarto objetivo, en donde se dan a conocer los
resultados obtenidos de la aplicaciéon del instrumento de recoleccion de
datos, junto con su el analisis de participacion de las cooperativas de

ahorro y crédito en el mercado local de captacion y colocacion de dinero.

Finalmente el quinto objetivo es correlacional, porque se determinan las
relaciones existentes entre el VAB (valor agregado bruto) Cantonal y las
captaciones y colocaciones realizadas por las cooperativas de ahorro y
crédito, asi como la relacion del ahorro y el consumo con el desarrollo
social, y por ultimo la relacién entre los ingresos totales con el crédito de

las cooperativas representada en un modelo econométrico simple.

3.2. Métodos, Técnicas e Instrumentos de Investigacion

a) Métodos:

En el presente trabajo de investigacion se utiliz6 métodos de

conocimiento tedrico: inductivo-deductivo, analitico-sintético e historico.

La induccion para hacer inferencias de los resultados de la poblacion de
las Cooperativas de Ahorro y Crédito del cantén San Miguel de Ibarra. La
deduccién para plantear conclusiones, una vez que se revisO los

elementos tedricos y se expuso los resultados. Andlisis y sintesis para
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construir el marco teérico de la investigacion, asi como también para la
presentacion de resultados. El método histérico que permitié analizar los
inicios de las cooperativas y como se han desarrollado en el transcurso de

los anos.

Para la elaboracién del marco teérico se emple6 la técnica documental o
bibliografica, se utilizaron también técnicas de trabajo de campo:
Observacion directa e indirecta para identificar a las Cooperativas de

Ahorro y Crédito y su crecimiento dentro del canton.

b) Técnicas:

Para la recopilacion de informacion real respecto a las variables a analizar
de las Cooperativas de ahorro y crédito se utilizé la técnica de la
encuesta, se aplicé un cuestionario estructurado, mismo que estuvo
dirigido a los responsables de las diferentes Cooperativas de Ahorro y
Crédito del Canton Ibarra.

Se aplicoé también la técnica de observacion directa para identificar a las
unidades de estudio y para la interrelacion entre el investigador y los
sujetos que proporcionaron la informacion solicitada y la observacién

indirecta para tomar datos de la situacién socioeconémica del contexto.

Ademas de técnicas dirigidas al procesamiento de informacién como:

e Tabulacién y analisis de la informacion mediante la aplicacion del
software utilitario Excel y los programas estadisticos Gretl y Winstats.

e Elaboracion de tablas y gréaficos estadisticos.

3.3. Determinacion de la poblacion y la muestra

En el presente trabajo se tom6 como unidad de analisis para la

investigacién a las Cooperativas de Ahorro y Crédito que han abierto sus
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puertas en el periodo 2007-2011, sin embargo cabe mencionar que la
mayoria de dichas Cooperativas de Ahorro y Crédito son sucursales de

Cooperativas provenientes del Cantén Otavalo en su mayoria.

Tabla 6 Poblacion total

COOPERATIVAS DE AHORRO Y N°

CREDITO OBJETO DE ESTUDIO
Reguladas 2
No Reguladas 8
TOTAL 10

Fuente: observacion directa.
Elaboracién: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

Tabla 7 Cooperativas de ahorro y crédito objeto de estudio

N° | Nombre

1 |Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda.

2 | Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de Julio.

3 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio.

4 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Sumak Yuyay.

5 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Accion Imbaburapac Ltda.

6 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena SAC.

7 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Ecuacréditos.

8 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbabura (Imbacoop).

9 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari.

10 | Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda.

Fuente: observacion directa.
Elaboracién: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
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3.4. Andlisis de la Validez y Confiabilidad de los Datos

Para la recopilacion de datos se aplicé el cuestionario el cual es un

instrumento rigurosamente estandarizado, mismo que permitié estudiar el

hecho propuesto en la investigacion. El instrumento utilizado cumplié con

las exigencias de validez y confiabilidad.

La validez.- las preguntas del cuestionario se estructuraron en base a
las matrices de operacionalizacién, que corresponden a los objetivos
de la investigacion, ademas se someti6 al juicio del asesor. Igualmente
al momento de aplicar la encuesta se reunié la informacion necesaria

para llevar a cabo la investigacion sin distorsién de los hechos.

La confiabilidad.- la encuesta se someti6 a la debida correccion y
revision, antes de su aplicacion, lo cual permitio detectar errores
previos a la aplicacion. El instrumento tuvo la capacidad de obtener la

informacion requerida a través de las preguntas planteadas.

3.5. Procedimiento para la Elaboracién de la Investigacion

Para la elaboracion de la investigacion se procedié considerando los

pasos siguientes:

a)
b)
c)

d)
e)

f)

Planteamiento del problema

Elaboracién de objetivos

Estructuracion de las matrices de operacionalizacion en base a los
objetivos de la investigacion.

Elaboracién del marco teorico

Elaboracion de los instrumentos de investigacion que son los
cuestionarios, basados en la matriz de operacionalizacion.

Validacién de los instrumentos, para lo cual se pidid el consejo del
asesor, quién realiz0 las respectivas correcciones y explicaciones

sobre el tema.
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9)

h)

)
K)

El cuestionario fue aplicado a la poblacion conformada por los
responsables de las Cooperativas de Ahorro y Crédito en el canton
San Miguel de Ibarra.

Se realizd la tabulacion para observar los resultados referentes al
tema.

Interpretacion y andlisis de resultados.

Andlisis de incidencia socio-econdémica.

Planteamiento y resolucion de un modelo econométrico lineal simple.

Conclusiones y recomendaciones.
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CAPITULO IV

4. PRESENTACION, |INTERPRETACION Y ANALISIS DE
RESULTADOS.

4.1. Resultados de la encuesta dirigida a los responsables de
cooperativas de ahorro y crédito objeto de estudio.

La encuesta fue aplicada a 10 cooperativas de ahorro y crédito del
cantén San Miguel de Ibarra, de las cuales: 5 accedieron a entregar la
informacion solicitada, 3 de ellas extendieron una resolucion sefialando
las razones de su negativa y las 2 restantes no se manifestaron de

ninguna de las formas anteriores.
La informacion obtenida se presenta a continuacion:

4.1.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda.

COORPERATIVA DE AHORRD W CREDQITO

TULCANLToA
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Cuadro 1 Informacion General

Representante legal:

Eco. Edwin Egues Lupera

Fecha de Apertura en el Canton Ibarra:

20 de Abril del 2007

Ndmero

de

Cooperativa:

Empleados

de la

Hombres

Mujeres

Total

3

9 12

Numero de Socios de la Cooperativa en

el Cantdén

Ibarra:

12300

Tabla 8 Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:

Afo

Obligaciones

con el publico

Certificados de

Aportacién

Ingresos Totales

2007

415.416,93

18.771,00

434.187,93

2008

1’'165.571,02

38.052,43

1'203.623,45

2009

2°'219.615,48

56.132,79

2'275.748,27

2010

2'877.142,00

86.861,33

2°964.003,33

2011

3'999.250,32

137.020,05

4'136.270,37

Tabla 9 Tasas de Interés aplicadas por captaciones.

Ahorro ala

vista

A 3 meses

A 6 meses

A un afio

2007

1,20% - 1,50%

4,90% - 5,50%

5,90% - 6,50%

6,60% - 7,50%

2008

1,20% - 1,50%

4,90% - 5,50%

5,90% - 6,50%

6,60% - 7,50%

2009

1,20% - 1,50%

4,90% - 5,50%

5,90% - 6,50%

6,60% - 7,50%

2010

1,20% - 1,50%

4,90% - 5,50%

5,90% - 6,50%

6,60% - 7,50%

2011

1,20% - 1,50%

4,90% - 5,50%

5,90% - 6,50%

6,60% - 7,50%
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Tabla 10 Monto colocado por la Institucion:

Crédito Crédito de | Crédito de
Afo ) - Microcrédito Total
Comercial | Consumo Vivienda
2007 | 38.903,57| 195.500,60| 49.023,74| 496.579,29| 780.007,20
2008 | 30.725,04| 854.458,03|230.464,80| 861.247,43|1’976.895,30
2009 0,00|1°'039.112,92 | 209.376,16 | 1'065.742,00 | 2’314.231,08
2010 0,00 |2'048.030,47 | 343.825,37 | 1'511.126,88 | 3'902.982,72
2011 0,00 | 3'815.363,69 | 522.486,12 | 2'188.125,64 | 6'525.975,45

Tabla 11 Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.

AR Tasa Crédito | Tasa Crédito | Tasa Crédito Tasa
fio
Comercial |de Consumo | de Vivienda |Microcrédito
2007 10,55% - 17,82% - 11,50% - 23,60% -
14,83% 25,29% 14,99% 33,32%
2008 9,14% - 15,76% - 10,82% - 21,36% -
11,81% 21,19% 13,55% 31,19%
15,38% - 10,86% - 22,05% -
2009 -
18,92% 11,33% 25,50%
15,86% - 10,38% - 22,65% -
2010 -
18,92% 11,33% 25,50%
15,88% - 10,38% - 22,44% -
2011 -
16,30% 11,33% 25,50%
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4.1.2. Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio Ltda.

@

Cuadro 2 Informacion General

" 4
iti'lahuin 10 ..

Cooperativa de Ahorro y Crédito

Representante legal: Sr. Esteban Mazabanda.
Fecha de Apertura en el Cantén Ibarra: 3 de Septiembre del 2007
Hombres | Mujeres | Total
Numero de Empleados de la Cooperativa:
15 13 28
Numero de Socios de la Cooperativa en el
] 29913
Canton Ibarra:
Tabla 12 Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:
Obligaciones con Certificados de
Afio ) ) Ingresos Totales
el publico Aportacién
2007 87.195,43 1,00 87.196,43
2008 984.036,44 19.830,00 1’003.866,44
2009 1’871.910,15 94.910,15 1'966.820,30
2010 4’969.321,68 220.004,65 5'189.326,33
2011 6'980.998,75 363.405,25 7'344.404,00
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Tabla 13 Tasas de Interés aplicadas por captaciones.

Ahorro ala
Ao ) A 3 meses A 6 meses A un afio
vista
2007 2% 6% - 8% 8% - 9% 10%
2008 2% 6% - 8% 8% - 9% 10%
2009 2% 6% - 8% 8% - 9% 10%
2010 2% 6% - 8% 8% - 9% 10%
2011 2% 6% - 8% 8% - 9% 10%

Tabla 14 Monto colocado por la Institucion:

Microcrédito
Afo
(Monto)

2007 93.650,00
2008 772.610,00
2009 1°611.690,52
2010 4'727.774,00
2011 6'866.727,62
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Tabla 15 Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.

. Tasa

ANo ) o
Microcrédito

2007 14%
2008 14%
2009 14%
2010 14%
2011 14%

4.1.3. Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena “SAC”

Cuadro 3 Informacion General

Representante legal: Abg. Angel Toalombo

Fecha de Apertura en el Canton Ibarra: 26 de Junio del 2011

. ] Hombres | Mujeres | Total
Numero de Empleados de la Cooperativa:

3 1 4

Numero de Socios de la Cooperativa en el
1021

Cantén lbarra:
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Tabla 16 Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:

AR Obligaciones | Certificados de Ingresos
Ao
con el publico Aportacién Totales
2011 71.496,24 24.156,63 95.652,87
Tabla 17 Tasas de Interés aplicadas por captaciones.
Ahorro a
Afo . A 3 meses | A6 meses | Aun afo
la vista
2011 - 1,50% 2,20% 2,50%

Tabla 18 Monto colocado por la Institucion:

Afo

Microcrédito

(Monto)

2011

20.000,00

Tabla 19 Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.

Tasa Microcrédito

2011

16%
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4.1.4. Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari

MusrHUX FPAKARAL.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

Cuadro 4 Informacién General

Representante legal:

Sr. Jorge Moposito

Fecha de Apertura en el Cantoén Ibarra:

Agosto del 2011

Numero de Empleados de la Cooperativa:

Hombres | Mujeres

Total

2 2

Numero de Socios de la Cooperativa en el

Cantén lbarra:

501

Tabla 20Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:

AR Obligaciones con | Certificados de |Ingresos
fio
el publico Aportacion | Totales

2011 43.672,35 3.396,9 47.069,25

Tabla 21Tasas de Interés aplicadas por captaciones.
Ahorro ala
Afio _ A 3meses | A6 meses A un afio
vista
2011 - 1,50% 2,00% 2,50%
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Tabla 22Monto colocado por la Institucion:

Microcrédito
(Monto)

2011 63.636,94

Tabla 23Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.

Tasa
Afio . o
Microcrédito
2011 22%

4.1.5. Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda.

SANAA ANITA s

Cuadro 5 Informacion General

Representante legal: Ing. Edison Caicedo

Fecha de Apertura en el Cantén lbarra: 8 de Julio del 2011

Hombres | Mujeres | Total

Numero de Empleados de la Cooperativa:

Numero de Socios de la Cooperativa en el 1106
Cantén Ibarra:
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Tabla 24 Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:

AR Obligaciones Certificados |Ingresos
fio
con el publico | de Aportacion | Totales
2011 506.393,04 3.224,68 509.617,72

Tabla 25 Tasas de Interés aplicadas por captaciones.

Ahorro ala
Ao . A 3meses | A6 meses | Aun afo
vista
2011 4% 6,00% 6,50% 10,00%
Tabla 26 Monto colocado por la Institucion:
Crédito de
Microcrédito
Afio Consumo Total
(Monto)
(Monto)
2011 32.829,00 432.235,00| 465.064,00

Tabla 27 Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.

Tasa Crédito de Tasa
Afio ) .
Consumo Microcrédito
2011 14% 23%
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4.2. Nomero de Empleados

Las cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el estudio generaron un

total de 56 empleos durante el periodo de estudio, mismos que

distribuyen en de la siguiente manera:

Tabla 28 Empleos generados por las cooperativas de ahorro y crédito.

se

N° Hombres Mujeres Total
1 [Cooperativa Tulcan 3 9 12
2 |Cooperativa Pilahuin Tio 15 13 28
3 | Cooperativa Indigena SAC 3 1
4 | Cooperativa Mushuk Pakari 2 2
5 | Cooperativa Santa Anita 1 7

Total 24 32 56

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

Como se aprecia en la tabla, el 57% de los empleos generados fueron

para las mujeres, mientras que el 43% restante corresponde a los

hombres, de la misma manera se puede observar que la cooperativa que

generé mayor cantidad de empleos

fue la Cooperativa de Ahorro y

Crédito Pilahuin Tio, con el 50% del total de empleos generado en el

periodo de estudio, seguida por la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan

que generd el 22% de los empleos totales, mientras que la Cooperativa

de Ahorro y Crédito Santa Anita genero el 14% de los empleos totales, y

las Cooperativas de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari y SAC, generaron un

7% de empleos cada una.
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Gréfico 2 Distribucion de empleos en las cooperativas de ahorro y crédito.

14% # Cooperativa Tulcan
0

u Cooperativa Indigena

7% '
—_— SAC
u Cooperativa Mushuk
Pakari
u Cooperativa Santa Anita

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

® Cooperativa Pilahuin Tio

4.3. NUmero de Socios

Las cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el estudio cuentan con

un total de 44841 socios distribuidos de la siguiente manera.

Tabla 29 Socios de las cooperativas de ahorro y crédito.

N° Socios

1 |Cooperativa Tulcan 12300
2 | Cooperativa Pilahuin Tio 29913
3 | Cooperativa Indigena SAC 1021
4 | Cooperativa Mushuk Pakari 501
5 |Cooperativa Santa Anita 1106
Total 44841

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)



Gréfico 3 Distribucion de socios de las cooperativas de ahorro y crédito.

206 1% 3%

® Cooperativa Tulcan
= Cooperativa Pilahuin Tio

u Cooperativa Indigena
SAC

u Cooperativa Mushuk
Pakari

i Cooperativa Santa Anita

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

4.4. Captaciones.

Las cooperativas de ahorro y crédito del Canton San Miguel de lbarra
cuentan con diferentes lineas de captacion siendo las principales:
certificados de aportacion y ahorros, estos Ultimos se dividen tanto en

ahorro programado como en ahorro a la vista.

Dentro de este analisis, los ingresos referentes con el ahorro se
denominan obligaciones con el publico. Los valores captados por los

conceptos antes mencionados se muestran en la siguiente tabla:
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Tabla 30 Captaciones de capital periodo 2007- 2011 por Cooperativa.

COOPERATIVAS CONCEPTO 2007 2008 2009 2010 2011 TOTAL
Ahorros 415.416,93( 1°'165.571,02| 2'219.615,48 | 2'877.142,00 3'999.250,32 | 10°'676.995,75
Cooperativa de Ahorro y . —
Crédito Tulcan Ltda. Certif. De Aportacion. 18.771,00 38.052,43 56.132,79 86.861,33 137.020,05 336.837,60
Sub -Total Ingresos 434.187,93( 1°203.623,45| 2’°275.748,27 | 2°964.003,33| 4’136.270,37| 11°013.833,35
Ahorros 87.195,43 984.036,44 1'871.910,15| 4'969.321,68 6'980.998,75 | 14'893.462,45
Cooperativade Ahorro y - oo e e aAnortacion. 1,00 19.830,00 94.910,15| 220.004,65 363.405,25 698.151,05
Crédito Pilahuin Tio Ltda.
Sub -Total Ingresos 87.196,43( 1°003.866,44 | 1°966.820,30 | 5°189.326,33| 7’344.404,00| 15’591.613,50
Ahorros 0,00 0,00 0,00 0,00 71.496,24 71.496,24
Cooperativa de Ahorro y . —
Crédito Indigena "SAC" Certif. De Aportacion. 0,00 0,00 0,00 0,00 24.156,63 24.156,63
Sub -Total Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 95.652,87 95.652,87
Ahorros 0,00 0,00 0,00 0,00 43.672,35 43.672,35
Cooperativa de Ahorro y . i
Mushuk Pakari Certif. De Aportacion. 0,00 0,00 0,00 0,00 3.396,90 3.396,90
Sub -Total Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 47.069,25 47.069,25
Ahorros 0,00 0,00 0,00 0,00 506.393,04 506.393,04
Cooperativa de Ahorro y . —
Crédito Santa Anita Ltda. Certif. De Aportacion. 0,00 0,00 0,00 0,00 3.224,68 3.224,68
Sub -Total Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 509.617,72 509.617,72
TOTAL AHORROS| 502.612,36| 2'149.607,46 | 4'091.525,63| 7'846.463,68( 11'601.810,70| 26'242.485,98
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION| 18.772,00 57.882,43 151.042,94 306.865,98 531.203,51 1’065.766,86
TOTAL INGRESOS | 521.384,36| 2’207.489,89 | 4’242.568,57 | 8’153.329,66| 12°133.014,21 | 27°257.786,69

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

93




Durante el periodo de estudio las cooperativas de ahorro y crédito han

captado un total de $27°257.786,69 ddlares en el canton San Miguel de

Ibarra de los cuales, $26°192.019,83 dolares corresponde al ahorro que

se posiciona como el ingreso mas importante y representa al 96% de la

captacion global mientras que los certificados de aportacion representan

el 4% de las captaciones globales de las cooperativas de ahorro y crédito

con un total de $1°065.766,86 dolares colocados, este ingreso tanto como

el ahorro presentan una tendencia creciente.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas presentaron la siguiente

participacion en los ingresos totales del periodo:

Tabla 31 Participacion porcentual de las Cooperativas de Ahorro y

Crédito en el mercado de captaciones.

_ _ Cooperativa | Cooperativa _
. Cooperativa|Cooperativa . Cooperativa

ANO i _ o Indigena Mushuk _
Tulcan Pilahuin Tio _ Santa Anita

SAC Pakari

2007 83,28% 16,72% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
2008 54,52% 45,48% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
2009 53,64% 46,36% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
2010 36,35% 63,65% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
2011 34,09% 60,53% 0,7884% 0,3879% 4,3600%
TOTAL 40,41% 57,20% 2,70% 0,17% 1,95%

Fuente: Encuesta.

Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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4.4.1. Captaciones por tipo de ingreso 2007 - 2011.

e El Ahorro: presenta un incremento significativo durante el periodo
de estudio que oscila entre el 96 y 97% de representacion en la
colocacion total, el mayor incremento observado durante el periodo
de estudio fue del 327,69% en el afio 2008 mientras que el afio
2011 se observa el menor incremento que corresponde al 47,86%

en comparacion al afio 2010.

Dentro del ahorro, en las cooperativas se toma en cuenta al ahorro a la
vista, que constituye los depdsitos realizados en cuentas de ahorros cuya
movilidad es periédica y su titular puede sacar su dinero en parte o en su
totalidad en cualquier momento, y los depésitos a plazo fijjo que son
depdsitos en donde mediante un contrato se mantienen los fondos dentro
de las cooperativas por un periodo minimo de 90 dias a cambio del pago
de una tasa de interés que genere rentabilidad al depositante, dentro de
los depdsitos a plazo fijo se tiene en cuenta al ahorro programado que es
un sistema de ahorro por cuotas periddicas uniformes, orientado a que el
socio o depositante logre un fin especifico, como el pago de estudios, una
cuota inicial para la compra de una vivienda entre otros; dentro de un
plazo pactado para lograr la obtencién del monto requerido para el

cumplimiento del fin, con una tasa de interés acordada.
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Grafico 4 Evolucién de los Ahorros 2007 - 2011
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

e Certificados de aportacion: durante el periodo de estudio los
ingresos por certificados de aportacién presentan un promedio del
4% de la cartera total, su mayor incremento se produce en el afo
2008 con un porcentaje igual al 208,34% y su menor incremento

se dio en el afo 2011 con un 73,11% en relacién al afo anterior.

Los certificados de aportacion son los aportes en efectivo realizados por
los socios para la conformacion del capital social de la cooperativa y
representan la propiedad del socio sobre la misma, estos depdsitos no
pueden ser retirados a menos que el socio sea liquidado de la

cooperativa.
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Gréfico 5 : Evolucion de los certificados de aportacion 2007 - 2011
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4.4.2. Captaciones por afio.

e Afio 2007: se captd un monto de $ 521.384,36 ddlares, en donde
$502.612,36 dolares corresponden a ahorros y representan un
96% del total captado, seguido por los certificados de aportacion
con $18.772,00 dblares que representa el 4% del total captado.

Grafico 6 Captaciones afio 2007
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Ao 2008: la captacion fue $2°207.489,89 dolares, de los cuales el
ahorro fue el segmento de mayor concentracion representado al
97% del total con $2'149.607,46 dolares captados, pero que con
relacion al afio anterior muestra un incremento del 1%, los
certificados de aportacion presentan una disminucién del 1% con
en relacion al 2007 y alcanzan la suma de $57.882,43 délares

captados y una representacion igual al 3% del total.

Gréfico 7 Captaciones afio 2008.
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Afio 2009: el monto total captado fue de $4’422.568,57 ddlares, de
los cuales al ahorro le corresponde el 96% del total con una
cantidad de $4’091.525,63 dolares captados y experimenta una
disminuciéon del 1% en relacion al afio 2008, los certificados de
aportacion muestran un incremento del 1% con relacion al 2008 y
representan el 4% del total con un monto captado igual a
$1°151.042,94 dolares.
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Gréfico 8 Captaciones afio 20009.
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e Afo 2010: el monto captado ascendié a los $8'153.329,66 ddlares,
de los cuales $7°846.463,68 dolares correspondieron al ahorro y
representan el 96% del total, el ingreso por certificados de
aportacion les corresponde el 4% restante con $306.865,98 dolares
captados, los dos rubros no presentan variacion con relaciéon al
20009.

Grafico 9 Captaciones afio 2010.
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e Ao 2011: en este afo el monto total captado fue de
$12’133.014,21 délares de estos el 96% representa al ahorro con
un monto de $11°601.810,70 ddlares, el ingreso por certificados de
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aportacion representd el 4% con un monto igual a $531.203,51
dolares, con respecto al afio 2010 no hay variaciones porcentuales.

Gréfico 10 Captaciones afio 2011.
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4.4.3. Distribucion de Ingresos por Cooperativa de Ahorro y Crédito
en el periodo 2007 - 2011.

4.4.3.1. Ahorros.

ANO 2007: las captaciones alcanzan el valor de $502.612,36 dolares
de los cuales el 82,65% corresponde a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Tulcan Ltda. con $415.416,93 ddlares el 17,35% a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio con $87.195,43 dolares
las demas instituciones financieras no presentan valores ya que fueron

abiertas en el afo 2011.

ANO 2008: las captaciones alcanzan el valor de $2°'149.607,36 doélares
de los cuales el 54,22% corresponde a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Tulcan Ltda. con $1°165.571,02 dolares misma que presenta
un incremento del 180,58% con relacion al afio 2007; el 45,78%
restante pertenece a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio

con $984.036,44 dolares que muestra un incremento en sus
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captaciones del 102,72% con relaciéon al afio 2007, las deméas
instituciones financieras no presentan valores ya que fueron abiertas

en el ano 2011.

ANO 2009: las captaciones alcanzan el valor de $4’091.525,63 ddlares
de los cuales el 54,25% corresponde a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Tulcan Ltda. con $2'219.615,48 ddlares misma que presenta
un incremento del 90,43% en relacion al afio 2008, el 45,75% de la
captacion anual pertenece a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Pilahuin Tio con $1'871.910,15 dolares en donde se observa un
incremento en las captaciones del 90,23% en relacién al afio 2008, las
demas instituciones financieras no presentan valores ya que fueron

abiertas en el afo 2011.

ANO 2010: las captaciones alcanzan el valor de $7°846.463,68 ddlares
de los cuales el 36,67% corresponde a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Tulcan Ltda. con $2'877.142,00 doélares la misma que
presenta un incremento del 29,62% con respecto al afio 2009, en este
afo es desplazada por la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio
que en el 2010 se alz6 con el 63,33% de la captacién total anual con
$4°969.321,68 dolares captados mostrando un incremento del
165,47% respecto al 2008, las demas instituciones financieras no

presentan valores ya que fueron abiertas en el afio 2011.

ANO 2011: las captaciones alcanzan un valor de $11°'601.810,70
dolares de los cuales el 34,47% corresponde a la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $3'999.250,32 ddlares la misma que
muestra un incremento del 39% en relacion al 2010, en este afio es
nuevamente desplazada por la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Pilahuin Tio que logré un 60,17% de la captacion anual total con un
valor total captado de $6’080.998,75 dolares en donde se observa un

incremento del 40,48% con respecto al 2010. En este afio se abrieron
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nuevas sucursales de cooperativas de Ahorro y Crédito mismas que

contribuyeron a la suma total de la siguiente manera: Cooperativa de

Ahorro y Crédito Indigena SAC con un 0,62% correspondiente a
$71.496,24 doblares, Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari

con un 0,38% correspondiente a $43.672,35 dolares y la Cooperativa

de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda. con el 4,36% correspondiente a

$506.393,04 dolares.

Tabla 32 Ahorros

Cooperativa | Cooperativa
Cooperativa | Cooperativa Indigena Mushuk Cooperativa
ANO Tulcan Pilahuin Tio SAC Pakari Santa Anita
2007 82,65% 17,35% 0,00% 0,00% 0,00%
2008 54,22% 45,78% 0,00% 0,00% 0,00%
2009 54,25% 45,75% 0,00% 0,00% 0,00%
2010 36,67% 63,33% 0,00% 0,00% 0,00%
2011 34,47% 60,17% 0,62% 0,38% 4,36%
TOTAL 40,76% 56,86% 0,27% 0,17% 1,93%
Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
Grafico 11 Concentracion de ahorros
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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4.4.3.2. Certificados de aportacion.

Afio 2007: los certificados de aportacion alcanzan el valor de
$18.772,00 de los cuales el 99,99% corresponde a la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $18.771,00 ddlares y el 0,01% a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio con $1,00 dolares

Ao 2008: los certificados de aportacion presentan un valor de
$57.882,00 de los cuales el 65,74% corresponde a la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $38.052,43 dolares y presenta un
incremento del 102,72% en relacion al 2007 el 34,26% restante le
corresponde a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio con

$19.830,00 que muestra un incremento notable respecto al 2007.

Afio 2009: los certificados de aportacibn suman un monto de
$151.042,94 dolares de los cuales el 37,16% corresponde a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $56132,79 dolares y
muestra un incremento del 47,51% en relacion al 2008. El 62,84% de la
captacion en este afio pertenece a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Pilahuin Tio con $94.910,15 ddélares y presenta un incremento del
378,62% en relacion al 2008.

Afio 2010: los certificados de aportacion alcanzan el valor de
$306.865,98 de los cuales el 28,31% corresponde a la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $86.861,33 dolares y muestra un
incremento del 54,74% en relacion al 2009. El 71,69% de la captacion
anual pertenece a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio con
$220.004,65 doblares y presenta un incremento del 131,80% en
relacion al 2009.

Afio 2011: los certificados de aportacion alcanzan el valor de
$1°065.766,86 dolares de los cuales el 25,79% corresponde a la
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Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda. con $137.020,05 ddlares
en donde se observa un incremento del 57,75% en relacion al 2010. El
68,41% de la captacion anual pertenece a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Pilahuin Tio con $363.405,25 dodlares que muestra un
incremento del 65,18% en relacion al 2010. En este afio se abrieron
nuevas sucursales de Cooperativas de Ahorro y Crédito y
contribuyeron con la suma total de la siguiente manera: Cooperativa de
Ahorro y Crédito Indigena SAC (4,55%) con $21.156,63 ddlares
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari (0,64%) con $3.396,90
dolares y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita Ltda. (0,61%)
con $3.224,68 ddlares.

la

Tabla 33 Certificados de Aportacion

Cooperativa | Cooperativa

Cooperativa | Cooperativa Indigena Mushuk Cooperativa

ANO Tulcan Pilahuin Tio SAC Pakari Santa Anita
2007 99,99% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
2008 65,74% 34,26% 0,00% 0,00% 0,00%
2009 37,16% 62,84% 0,00% 0,00% 0,00%
2010 28,31% 71,69% 0,00% 0,00% 0,00%
2011 25,79% 68,41% 4,55% 0,64% 0,61%
TOTAL 31,61% 65,51% 2,27% 0,32% 0,30%

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

Gréfico 12 Concentracién de certificados de Aportacion
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4.5. Colocaciones.

Las cooperativas de ahorro y crédito del Canton San Miguel de Ibarra
cuentan con diferentes lineas de crédito siendo las principales: Crédito

comercial, crédito de consumo, crédito de vivienda y microcrédito

En el grafico siguiente se observa los montos totales colocados por
segmento de crédito durante el periodo de estudio.

Gréfico 13 Colocaciones de capital periodo 2007- 2011 por Cooperativa.
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Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

En la tabla se presenta toda la informacion referente a la colocacion de

capital por parte de la Cooperativas de Ahorro y Crédito incluidas en el
estudio.
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Tabla 34 Colocaciones de capital periodo 2007- 2011 por Cooperativa.

COOPERATIVAS CONCEPTO 2007 2008 2009 2010 2011 TOTAL
C. Comercial 38.903,57 30.725,04 0,00 0,00 0,00 69.628,61
C. de Consumo 195.500,60 854.458,03 | 1'039.112,92 | 2'048.030,47 | 3'815.363,69 | 7'952.465,71
Cooperativa de Ahorroy | C. de Vivienda 49.023,74 230.464,80 | 209.376,16 | 343.825,37 522.486,12 | 1'355.176,19
Crédito Tulcan Ltda. Microcrédito productivo |  496.579,29 861.247,43 | 1'065.742,00| 1'511.126,88| 2'188.125,64 | 6122.821,24
Sub - Total
Colocaciones 780.007,20 |  1'976.895,30 | 2°314.231,08| 3'902.982,72| 6’525.975,45 | 15°500.091,75
Cooperativa de Ahorro y | Microcrédito productivo 93.650,00 772.610,00| 1'611.690,52| 4'727.774,00 6'866.727,62 | 14'072.452,14
Crédito Pilahuin Tio Sub - Total
Ltda. Colocaciones 93.650,00 772.610,00 | 1’611.690,52 | 4°727.774,00( 6'866.727,62 | 14'072.452,14
. Microcrédito productivo
Cooperativa de Ahorro y | P 0,00 0,00 0,00 0,00 20.000,00 20.000,00
Crédito Indigena "SAC" | Sub - Tota
Colocaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 20.000,00 20.000,00
. icrocrédito productivo
Cooperativa de Ahorro y M ! | P 0,00 0,00 0,00 0,00 63.636,94 63.636,94
Mushuk Pakari Sub - Tota
Colocaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 63.636,94 63.636,94
. C. de Consumo 0,00 0,00 0,00 0,00 32.829,00 32.829,00
Cooperativa de Ahorro y Mi < dit quct
Crédito Santa Anita Icrocredito productivo 0,00 0,00 0,00 0,00 432.235,00|  432.235,00
Ltda. Sub - Total
Colocaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 465.064,00|  465.064,00
TOTAL CREDITO COMERCIAL 38.903,57 30.725,04 0,00 0,00 0,00 69.628,61
TOTAL CREDITO DE CONSUMO|  195.500,60 854.458,03 | 1'039.112,92 | 2'048.030,47 | 3'848.192,69 | 7'985.294,71
TOTAL CREDITO DE VIVIENDA 49.023,74 230.464,80 [ 209.376,16 [ 343.825,37 522.486,12 | 1'355.176,19
TOTAL MICROCREDITO| 590.229,29| 1'633.857,43 | 2'677.432,52| 6'238.900,88| 9'570.725,20 | 20'711.145,32
TOTAL COLOCADO | 873.657,20| 2'749.505,30 | 3'925.921,60 | 8'630.756,72| 13'941.404,01 | 30°121.244,83

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

106




4.5.1. Colocaciones por segmento de crédito en el periodo 2007 -
2011.

Crédito comercial: en los 2 primeros afios de estudio se observa la
tendencia a la baja de este tipo de crédito, ademas de que el monto
colocado no es representativo con relacion a los otros tipos de crédito,
a partir del afio 2009 la colocacién de este rubro se convierte en nula y
se encontraba concentrado en un 100% en la cooperativa de ahorro y

crédito Tulcan Ltda.

El crédito comercial no llega a representar el 1% de las colocaciones
globales con un monto colocado igual a $69.628,61 ddlares, a pesar
de ser un crédito de inversion directa, se colocaron créditos
comerciales durante dos de los cinco afios del periodo de estudio,
para el afio 2009 el crédito comercial dejo de ser colocado por la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda., que hasta entonces era
una de las instituciones financieras que colocaba este tipo de crédito
dentro del canton.

Normalmente el crédito comercial es otorgado a las pequefas y
medianas empresas ya que los montos a colocar por este concepto
son generalmente mas elevados que los del microcrédito y deben
sustentarse con documentos que comprueben el destino del crédito,
las empresas por lo general trabajan con bancos debido a que estos
prestan una gama mas amplia de productos y servicios financieros que
una cooperativa de ahorro y crédito, pero esto no significa que estas

no cuenten con ellos.
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Grafico 14 Evolucion del Crédito comercial 2007 - 2011
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

® Crédito de consumo: este tipo de crédito presenta una tendencia
creciente a lo largo del periodo de estudio, el crédito de consumo esta
basicamente destinado a satisfacer las necesidades personales o
familiares ajenas a la actividad empresarial o profesional de los
solicitantes ya sea porque necesitan financiamiento para la adquisicion
de bienes y servicios tales como: un automovil, un televisor, los
muebles de una casa, los gastos de una fiesta, la realizacién de viajes,

etc.

El crédito de consumo es el segundo en importancia dentro del canton
representando el 27% de las colocaciones globales de las Cooperativas
de ahorro y crédito con un total de $7'985.294,71 ddélares colocados, este
crédito muestra una tendencia creciente ademas de que evidencia el
incremento del poder adquisitivo de las familias del cantén y de la

capacidad de pago de las mismas.
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De las cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el estudio la
Cooperativa de ahorro y crédito Tulcan Ltda. y la cooperativa de ahorro y
crédito Santa Anita Ltda. se dedican a la colocacion de crédito de
consumo, de estas la primera fue lider en colocacion en este segmento,
entre 2007 y 2010, concentrando el 100% del mercado, en el 2011 con la
incursion de la cooperativa de ahorro y crédito Santa Anita su
participacion dentro del mercado disminuye pero no de manera

considerable.

Por lo general el crédito de consumo se concede a mediano plazo, siendo
el plazo maximo de pago 36 meses para un monto financiado de
$10.000,00 dolares tratandose de un crédito de consumo general,
mientras que el plazo se incrementa hasta los 60 meses cuando el
monto méximo llega a ser de $25.000,00, esto tratdndose de un crédito de
consumo destinado a la adquisicion de activos fijos (para la compra de
automoviles por ejemplo);el crédito de consumo refleja la capacidad de
pago del solicitante ya que su flujo de efectivo para cubrir la totalidad de la
deuda debe ser constante dado que la fuente de pago es el ingreso neto
mensual promedio del deudor.

Grafico 15 Evolucion del Crédito de consumo 2007 — 2011
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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e Crédito de vivienda: este tipo de crédito mantiene una tendencia
creciente entre 2007 y 2008, mientras que el 2009 presenta un leve
descenso finalmente en los afios 2010 y 2011 se recupera y

muestra crecimiento.

El crédito de vivienda representa un 4% de las colocaciones globales con
$1'355.176,19 ddlares colocados , este tipo de crédito presenta una
pequefia tendencia creciente y es un indicador de mejora de la calidad
de vida de las familias dado que estan en capacidad de pagar por su casa
propia, ademéas de que se dinamiza al sector inmobiliario, cabe sefialar
que de las cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el estudio la
Gnica que coloca este tipo de crédito es la Cooperativa de ahorro y crédito

Tulcan Ltda.

Con relacion a los montos globales colocados este tipo de crédito no
cuenta con mayor representatividad, pero no por eso es menos
importante, cabe sefialar que de entre las cooperativas de ahorro y crédito
incluidas dentro del estudio la Unica que se dedica a la colocacion de
crédito de vivienda es la Cooperativa de ahorro y crédito Tulcan Ltda., en
donde los plazos de pago van desde los 36 meses hasta los 180 meses

siendo el monto méaximo a financiar de $50.000,00.

La finalidad del crédito de vivienda es la compra, construccion, reparacion,
remodelacion y mejoramiento de la vivienda propia, esto sujeto a una

garantia hipotecaria sobre el bien inmueble en cuestion.
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Gréafico 16 Evolucion del Crédito de vivienda 2007 - 2011
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

e Microcrédito: durante el periodo de estudio por este tipo de crédito
se han colocado $20°711.145,32 ddlares por lo que este
segmento representa el 69% de la colocacion global , es colocado
por todas las cooperativas de ahorro y crédito incluidas en el
estudio, la razén principal para que las cooperativas centren su
atencion en la colocacion de este tipo de crédito esta dada por la
alta rentabilidad que proporciona el mismo y el corto periodo de
recuperacion, por lo que es considerado como un negocio lucrativo

a corto plazo.

El crecimiento de este tipo de crédito se da de manera significativa, entre
el 2007 y el 2008, el incremento observado es de mas de un millén de
dolares, un incremento similar se observa en el afio 2009, pero ya en el
afio 2010 el incremento con relacion al afio anterior es de cuatro millones
de ddlares aproximadamente, para el 2011 el monto colocado se
incrementd en alrededor de 3 millones de ddlares en relacion al 2010.
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El microcrédito es un instrumento que se basa en otorgar pequefios
préstamos, sobre todo a las personas excluidas del sistema financiero
tradicional y que no cuentan con facilidades de acceso a créditos, lo que
permite a las personas de escasos recursos hacer crecer sus negocios
mediante la inversion en productos, mercaderia, capital de trabajo y
adecuaciones de su local, ademéds de mejorar su calidad de vida,

contribuyendo asi a la generacién de riqueza local.

El microcrédito esta destinado a financiar actividades en pequefa escala,
de produccién, comercializacion o servicios, cuya fuente principal de pago
la constituye el producto de los ingresos generados por dichas actividades
productivas, dichos ingresos son verificados por las cooperativas de

ahorro y crédito que actian como prestamistas.

El crecimiento econdmico esta relacionado con la inversion, es decir con
el aumento del stock de capital no fisico o capital humano y con el
progreso tecnoldgico, es en este punto en donde aporta el microcrédito ya
que disminuye la restriccion de liquidez y fomenta la creacion y
sostenimiento de pequefias microempresas lo que genera fuentes de
empleo e impulsa el proceso de acercamiento a la cultura financiera,

ademas proporciona independencia econémica y autosuficiencia.
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Grafico 17 Evolucion del Microcrédito 2007 - 2011
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

4.5.2. Colocaciones por afio.

e Afio 2007: durante este afio se coloc6 un monto de $873.657,20
dolares, en donde $590.229,29 ddlares corresponden al microcrédito y
representan un 68% del total colocado, seguido por el crédito de
consumo con $195.500,60 ddlares que representa el 31% del total,
por concepto de crédito de vivienda se colocaron $49.023,74 dolares
lo que corresponde al 8% del total, finalmente el crédito comercial que

representa un 1% del total con $38.903,57 dolares colocados.

Grafico 18 Concentracidon Cartera de Crédito 2007.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).
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Ao 2008: durante este afio la colocacion de crédito fue
$2'749.505,30 dolares, de los cuales el microcrédito siguio siendo el
producto de mayor colocacion representado un 60% del total con
$1'633.857,43 ddlares colocados, pero que con relacion al afio anterior
muestra una baja del 8%. El crédito de consumo en relaciéon al afo
anterior mostro un incremento del 9% vy ahora representa el 31% del
total con $854.458,03 dolares colocados, el crédito de vivienda a su
vez muestra un leve incremento del 2% con relacion al 2007 pasando
a ser del 8% del total con $230.464,80 ddlares colocados por ultimo el
crédito comercial sigue representando el 1% del total con un monto

colocado igual a $30.725,04 ddlares.

Grafico 19 Concentracidon Cartera de Crédito 2008.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

Afo 2009: el monto total colocado fue de $3'925.921,60 ddlares, en
este afio ya no se observa colocacion de crédito comercial por lo tanto
la distribucion de montos colocados se dio de la siguiente manera: el
microcrédito sigue siendo el producto con mayor colocacion
representando el 68% del total con una cantidad de $2'677.432,52
dolares colocados y experimenta un crecimiento del 8% en relacion al
anterior afo, el crédito de consumo en cambio sufrio una baja del 4%
con relacién al 2008 y en este afio represento el 24% del total con un
monto colocado igual a $1°039.112,92 dolares, finalmente el crédito de

vivienda en este afio con $209.376,16 doélares colocados represento
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el 5% del total mostrando una disminucién del 3% con relacién al afio
2008.

Grafico 20 Concentracion Cartera de Crédito 2009.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

e Ao 2010: en este afio el monto colocado ascendi6 a los
$8'630.756,72 dodlares, de los cuales $6'238.900,88 dodlares
correspondieron al microcrédito y representan el 72% del total, que en
comparacién con el afio anterior experiment6 un incremento del 4%, el
crédito de consumo en cambio disminuyo en un 3% con relacion al
afo 2009 y en este afio represento el 24% del total con $2'048.030,47
dolares colocados, mientras que el crédito de vivienda muestra una
disminucion del 1% y en este afio representa el 4% del total con
$343.825,37 ddlares colocados.

Al igual que en el afio 2009 no se observa colocacion de crédito

comercial.
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Grafico 21 Concentracion Cartera de Crédito 2010.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

Afio 2011: en este afio el monto global colocado fue de
$13'941.404,01 ddlares de estos el 69% del total que son iguales a un
monto de $9'570.725,20 ddlares correspondio al microcrédito que en
este afio disminuyo un 3% en relaciéon al afio 2010, a su vez el crédito
de consumo tuvo un incremento del 3% y represento el 27% del total
colocado con un monto igual a $3'848.192,69 ddlares, mientras que el
crédito de vivienda no experimento variaciones y representa el 4% del

total con $522.486,12 délares colocados.
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Grafico 22 Concentracion Cartera de Crédito 2011.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

4.5.3. Distribucién del Mercado Crediticio.

45.3.1. Mercado Global

Las cooperativas con mayor concentracion son las cooperativas de ahorro
y crédito Tulcan y Pilahuin Tio, siendo esta ultima la que concentra mas
de la mitad de la colocacion total y a lo largo del periodo observado
desplaz6d a la Cooperativa de ahorro y crédito Tulcan, este fendmeno se
da basicamente por la tasa de interés que manejan las dos cooperativas.

En la tabla que se muestra a continuacién se observa el porcentaje de
participacion de las Cooperativas de Ahorro y Crédito dentro del mercado

crediticio.
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Tabla 35 Participacion porcentual de las Cooperativas de Ahorro y
Crédito en el mercado crediticio global.
) ) Cooperativa | Cooperativa )
. Cooperativa | Cooperativa i Cooperativa
ANO i ) o Indigena Mushuk ) TOTAL
Tulcén Pilahuin Tio i Santa Anita
SAC Pakari
2007 89,28% 10,72% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2008 71,90% 28,10% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2009 58,95% 41,05% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2010 45,22% 54,78% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2011 46,81% 49,25% 0,14% 0,46% 3,34% | 100,00%
TOTAL 51,46% 46,72% 0,07% 0,21% 1,54% | 100,00%

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

4.5.3.2. Microcrédito.

Es el crédito de mayor colocacion dentro de las cooperativas de ahorro y

crédito, esto por su rentabilidad y el corto periodo de recuperacion, este

tipo de crédito fue colocado por todas las cooperativas incluidas dentro

del estudio, siendo las lideres en colocacién las cooperativas de ahorro y

crédito Tulcan y Pilahuin Tio.

El porcentaje de participacion dentro de este segmento se observa en la

siguiente tabla:
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Tabla 36 Participacion porcentual de las Cooperativas de Ahorro y
Crédito en el mercado del microcrédito.
Cooperativa | Cooperativa
. Tulcéan Pilahuin Tio | Cooperativa | Cooperativa | Cooperativa
ANO Indigena Mushuk Santa Anita | TOTAL
SAC Pakari Ltda.
Ltda. Ltda.
2007 84,13% 15,87% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2008 52,71% 47,29% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2009 39,80% 60,20% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2010 24,22% 75,78% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
2011 22,86% 71,75% 0,21% 0,66% 4,52% | 100,00%
TOTAL 29,56% 67,95% 0,10% 0,31% 2,09% | 100,00%

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

4.5.4. Andlisis de Concentracién de Colocaciones Mediante el indice
de Herfindahl e Hirschman (HHI).

Este indice puede ser calculado elevando al cuadrado cada uno de los
valores de participacion (%) y después se realiza la sumatoria del total de

valores al cuadrado por cada afo.

Como referencia, se utilizan los siguientes rangos de valores H:

e H<a1.000: “desconcentradas’
e Hentre 1.000 y 1.800: “moderadamente concentradas”

e H > a 1.800: “altamente concentradas”

En primera instancia se muestra el célculo de este indice para la cartera

de crédito global, para luego centrarnos el calculo de este indice para el
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segmento del microcrédito, dado que este es el crédito con mayor
porcentaje de colocacion dentro del periodo de estudio.

Como se puede apreciar tanto en la tabla como en el grafico siguientes,
desde el afio base considerado 2007, el indice supera los 1800 puntos,
indicandose que existe una concentracion alta en el mercado, a su vez
muestra una tendencia a la baja dado que hasta el afio 2010 solo existian
dos competidores dentro del mercado, las cooperativas de ahorro y
crédito Pilahuin Tio y Tulcan, siendo la primera la que desplaza a la
segunda y hace que la concentracion del mercado disminuya y el
mercado sea mas competitivo, en el afio 2011 el indice alcanza su punto
mas bajo dado que el mercado cuenta con mas competidores y mientras
el indice baja se vuelve mas competitivo el mercado, aun asi, si se tiene
en cuenta el valor de H la concentraciébn de mercado de crédito sigue

siendo alta.

Tabla 37 Calculo indice de Herfindahl e Hirschman (HHI) para la cartera
de crédito global en el periodo 2007 — 2011.

] ) Cooperativa | Cooperativa )
. Cooperativa | Cooperativa i Cooperativa
ANO ) ] Indigena Mushuk ) TOTAL
Tulcan Pilahuin Tio Santa Anita
SAC Pakari
2007 7971,04 114,90 0,00 0,00 0,00 8085,95
2008 5169,62 789,61 0,00 0,00 0,00 5959,22
2009 3474,80 1685,31 0,00 0,00 0,00 5160,11
2010 2045,01 3000,65 0,00 0,00 0,00 5045,66
2011 2191,18 2425,98 0,02 0,21 11,13 4628,51

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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Gréafico 23 indice de Herfindahl e Hirschman (HHI) para la cartera de
crédito global en el periodo 2007 — 2011.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

En referencia al segmento del Microcrédito, tenemos que el indice es
nuevamente superior a 1800 por lo tanto hay una concentracion alta,
pero hay variacion en la tendencia, en el primer afio observado el indice
es el mas alto de la serie, en los afios 2008 presenta una baja, en el 2009
vuelve a aumentar, el 2010 se mantiene la tendencia al alza y en el 2011
este indice disminuye nuevamente, a pesar de esta variacion, el hecho de
que los indices de cada afio superen los 1800 puntos y que cuenten con
una tendencia que en su mayoria es a la baja debido a que se incrementa
el nimero de cooperativas, o que hace que el mercado no se concentre
en pocas, aungue sigue siendo liderado por las cooperativas de ahorro y

crédito Tulcan y Pilahuin Tio.
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Tabla 38 Calculo indice de Herfindahl e Hirschman (HHI) del microcrédito
en el periodo 2007 — 2011

) ) Cooperativa | Cooperativa )

. Cooperativa | Cooperativa i Cooperativa
ANO ) ) Indigena Mushuk ) TOTAL

Tulcéan Pilahuin Tio Santa Anita

SAC Pakari

2007 7078,41 251,75 0,00 0,00 0,00| 7330,16
2008 2778,61 2236,11 0,00 0,00 0,00| 5014,72
2009 1584,41 3623,48 0,00 0,00 0,00 | 5207,89
2010 586,66 5742,45 0,00 0,00 0,00| 6329,11
2011 522,70 5147,66 0,04 0,44 20,40 | 5691,25

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)

Gréfico 24 indice de Herfindahl e Hirschman (HHI) del microcrédito en el
periodo 2007 — 2011.
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Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).
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4.6. Tasas de Interés aplicadas por las Cooperativas de Ahorro y
Crédito Analizadas.

4.6.1. Tasa de Interés Pasiva.

Considerando que la mayoria de Cooperativas de Ahorro y Crédito objeto
de estudio abrieron sus puertas al publico en la ciudad de Ibarra a partir
del afio 2011, encontramos que la Cooperativa de ahorro y Crédito Tulcan
ofrecid al publico tasas mas bajas que la Cooperativa de ahorro y Creédito

Pilahuin Tio en cada periodo a plazo fijo.

Las tasas no sufrieron mayor cambio, al contrario se mantuvieron
estables, presentando variabilidad entre instituciones, en el ahorro a la
vista de 0.80% y 0,5%, en el ahorro a tres meses de 1,1% y 2,5%, en el
ahorro a seis meses de 2,1% y 2,5%, en el ahorro a un afio plazo de 3,4%
y 2,5% respectivamente, considerando que en cada plazo se maneja un
rango y su aplicacion dependera del monto colocado en la institucion por

el socio.

En el afio 2011 la Cooperativa de ahorro y crédito Santa Anita presenta
mayores tasas pasivas que las demads instituciones financieras, no
obstante se sigue manteniendo por debajo de las ofertadas por la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio, excepto en el ahorro a la
vista que sobrepasa por 2%. En el ahorro a tres meses con 2%, en el
ahorro a seis meses con el 1,5% y 2%, y en ahorro a un afio plazo
presentan tasas similares, demostrando asi que la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Pilahuin Tio ofrece tasas mas atractivas a sus socios que las

demas instituciones financieras analizadas.
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Tabla 39 Tasas pasivas aplicadas.

COOPERATIVA | CONCEPTO 2007 2008 2009 2010 2011
Ahorro a la
et 1,20% - 1,50% | 1,20% - 1,50% | 1,20% - 1,50% | 1,20% - 1,50% | 1,20% - 1,50%
vista
Cooperativa de
o A3 meses |4,90% -5,50% | 4,90% - 5,50% | 4,90% - 5,50% | 4,90% - 5,50% | 4,90% - 5,50%
Ahorro y Crédito
Tulcén Ltda. A 6 meses 5,90% - 6,50% | 5,90% - 6,50% | 5,90% - 6,50% | 5,90% - 6,50% | 5,90% - 6,50%
A un afio 6,60% - 7,50% | 6,60% - 7,50% | 6,60% - 7,50% | 6,60% - 7,50% | 6,60% - 7,50%
Ahorro a la
. 2% 2% 2% 2% 2%
Cooperativade | Vista
Ahorro y Crédito | A 3 meses 6% - 8% 6% - 8% 6% - 8% 6% - 8% 6% - 8%
Pilahuin Tio
Ltd A 6 meses 8% - 9% 8% - 9% 8% - 9% 8% - 9% 8% - 9%
a.
A un afio 10% 10% 10% 10% 10%
Ahorro a la
vista
Cooperativa de
o A 3 meses - - - - 1,50%
Ahorro y Crédito
Indigena "SAC" | A 6 meses - - - - 2,20%
A un afio - - - - 2,50%
Ahorro a la
vista
Cooperativa de
A 3 meses - - - - 1,50%
Ahorro y Mushuk
Pakari A 6 meses - - - - 2,00%
A un afio - - - - 2,50%
Ahorro a la
) - - - - 4%
Cooperativade | VISta
Ahorro y Crédito | A 3 meses - - - - 6,00%
Santa Anita
A 6 meses - - - - 6,50%
Ltda.
A un afio - - - - 10,00%

Fuente: Encuesta.

Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).
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4.6.2. Tasa de Interés Activa.

En el periodo de analisis las Unicas Cooperativas objeto de estudio que se
encuentran en el mercado son la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan
y Pilahuin Tio, pero solo la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan trabaja
con diversos segmentos de crédito como es comercial, consumo, vivienda
y microcrédito, mientras que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin
Tio trabaja solo con microcrédito manejando una tasa mas baja que la de
su competidor, misma que se mantuvo constante durante el periodo de

estudio.

La variabilidad de las tasas por afio se presenta de la siguiente manera:
en el 2007 entre 9,6% y 19,32%, en el afio 2008 7,36% y 17,19%, en el
afio 2009 8,05% y 11,5%, en el afio 2010 8,65% y 11,5%, y en el afio
2011 en 8,44% y 11,50%, respectivamente.

En el afio 2011 se presenta la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa
Anita que maneja segmento micro empresarial y de consumo. En crédito
de consumo su tasa es mas baja que la de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Tulcan en 1,88% y 2,3%, y en micro crédito la Cooperativa de
Ahorro Pilahuin Tio sigue manejando la tasa mas baja establecida en el
14%, seguida por la Cooperativa de Ahorro y Crédito SAC con la tasa del
16%, Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari con la tasa del 22%,
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita con la tasa del 23% y
finalmente la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan con la tasa
mantenida entre el rango de 22,40% y 25,50%.
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Tabla 40 Tasas activas aplicadas.

COOPERATIVAS

CONCEPTO

2007

2008

2009

2010

2011

Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan Ltda.

C. Comercial

10,55% - 14,83%

9,14% - 11,81%

C. de Consumo

17,82 - 25,29%

15,76% -21,19%

15,38% - 18,92%

15,86% - 18,92%

15,88% - 16,30%

C. de Vivienda

11,50% - 14,99%

10,82% - 13,55%

10,38% - 11,33%

10,38% - 11,33%

10,38% - 11,33%

Microcrédito

23,60% - 33,32%

21,36% - 31,19%

22,05% - 25,50%

22,65% - 25,50%

22,44% - 25,50%

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio

Microcrédito 14% 14% 14% 14% 14%
Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Indigena _ o

Microcrédito - - - - 16%
"SAC"
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuk Pakari | Microcrédito - - - - 22%
Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita C. de Consumo - - - - 14%
Ltda. Microcrédito - - - - 23%

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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CAPITULO V

5. ANALISIS DE INCIDENCIA.

El andlisis de incidencia se realiza para cuantificar el impacto econémico y
social generado por las Cooperativas de Ahorro y Crédito aperturadas en
el periodo 2007-2011, para el andlisis de incidencia econémica se
realizaron comparaciones entre los ingresos de las Cooperativas de
Ahorro y Crédito analizadas y su aporte dentro de las actividades
financieras del Cantén, de la misma manera se relacionan los créditos
comercial, de vivienda y microcrédito, con las actividades econémicas a
las que fueron destinados, tales como: agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca, manufactura, construccién, comercio al por mayor y menor ,
actividades de alojamiento y de comidas vy otros servicios
(entretenimiento, recreacién, mantenimiento y reparacion de vehiculos,

maquinaria).

Mientras que para el analisis social se tiene en cuenta el ahorro y el
crédito de consumo dados su aporte potencial para la satisfaccion de
necesidades basicas y mejora de la calidad de vida basada en el

bienestar.

Para efectos de este andlisis fue necesario investigar el Valor Agregado
Bruto (VAB) cantonal correspondiente al periodo 2007 — 2011 para
conocer los valores correspondientes para cada sector econémico como

se muestra en la siguiente tabla:



Tabla 41 Valor Agregado Bruto (VAB) Canton San Miguel de Ibarra 2007-2011.

Valor Agregado Bruto (PIB - IMPUESTOS)

N° ACTIVIDADES 2007 2008 2009 2010 2011

1 |Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 21°’590.755,59 | 22°994.154,71| 23 086.131,33 | 23'824.887,53| 25683.228,76
2 | Explotacion de minas y canteras 739.775,98 787.861,42 791.012,86 816.325,28 879.998,65
3 | Manufactura 28'710.190,88 | 30°576.353,29| 30'698.658,70| 31'681.015,78| 34'152.135,01
4 | Suministro de electricidad y de agua 435.584,92 463.897,94 465.753,53 480.657,64 518.148,94
5 | Construccién 62'448.109,90 | 66'507.237,04 | 66'773.265,99| 68910.010,50| 74'284.991,32
6 | Comercio 88'657.284,10 | 94°420.007,57 | 94'797.687,60| 97'831.213,60| 105'462.048,26
7 | Actividades de alojamiento y de comidas 18'340.709,71| 19'532.855,84 | 19'610.987,26| 20'238.538,85| 21'817.144,88
8 | Transporte, informacion y comunicaciones 49'216.200,28 | 52'415.253,30| 52'624.914,31 54°308.911,57 | 58’545.006,67
9 | Actividades financieras 21°073.935,26 | 22'443.741,05| 22'533.516,01| 23'254.588,53| 25068.446,43
10 | Actividades profesionales e inmobiliarias 40'246.353,78 | 42'862.366,78 | 43'033.816,24 | 44'410.898,36| 47'874.948,44
11 | Administracién publica 50'850.857,80 | 54’'156.163,56 | 54'372.788,21| 56'112.717,44| 60'489.509,40
12 | Ensefianza 34°045.218,13 | 36'258.157,30 | 36'403.189,93| 37'568.092,01| 40'498.403,19
13 | Salud 16'824.718,77 | 17'918.325,50| 17'989.998,80| 18565.678,76| 20°013.801,70
14 | Otros servicios 5'942.187,76 6°328.429,96 6°353.743,68 6'557.063,48 7°068.514,43

TOTAL

439°121.882,86

467°664.805,25

469°535.464,47

484°560.599,33

522’356.326,08

Nota: la tasa del crecimiento del PIB fue del 6.5% en el 2008, 0.40% en el 2009, 3.20% en el 2010 y 7.80% en el 2011.

Fuente: Banco Central del Ecuador.
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5.1. INCIDENCIA ECONOMICA.

5.1.1. Actividades Financieras e Ingresos de las COAC’S: se tiene en
cuenta el Valor Agregado Bruto (VAB) del sector financiero durante los
afios 2007 - 2011, asi como el aporte porcentual de las Cooperativas de
Ahorro y Crédito aperturadas en éste periodo a la formacién del mismo,

como se muestra en la siguiente tabla:
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Tabla 42 Valor Agregado Bruto (VAB) Actividades Financieras.

ACTIVIDADES FINANCIERAS 2007 2008 2009 2010 2011
TOTAL CANTONAL 21°073.935,26|22’443.741,05 | 22’533.516,01 | 23°254.588,53 | 25°068.446,43
Nuevas Cooperativas de Ahorro y Crédito 521.384,36| 2'207.489,89| 4'242.568,57 | 8'153.329,66|12'183.480,36
Demas Instituciones del Sistema Financiero 20’552.550,90| 20’236.251,16 | 18'290.947,44 | 15°101.258,87 | 12'884.966,07
Aporte Nuevas Cooperativas De Ahorro y 2 47% 0 84% 18,83% 35,06% 48.60%

Crédito (%)

Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013)
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e Afio 2007: las Cooperativas de Ahorro y Crédito aportaron con el
2,47%, teniendo en cuenta que en este afio iniciaron Sus
operaciones dentro del cantdn las Cooperativas Tulcan y Pilahuin

Tio y que no contaran con competidores hasta el afio 2011.

e Afo 2008: el aporte fue del 9,84%, el aporte de este afio triplica al
del aflo anterior, con lo que se evidencia el crecimiento de la

Cooperativas de Ahorro y Crédito Tulcan y Pilahuin Tio.

e Afio 2009: el aporte fue del 18,83% y duplica el valor del afio 2008,
el aporte de las Cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas es
aproximadamente la quinta parte del total del sector financiero.

e Afio 2010: la contribuciéon fue del 35,06% duplicando nuevamente
el valor del afio 2009, las Cooperativas de Ahorro y Crédito en este

periodo concentran la tercera parte del total del sector.

e Afo 2011: el aporte fue del 48,60%, en este se abrieron las
Cooperativas de Ahorro Crédito, Mushuk Pakari, Indigena “SAC” y
Santa Anita, con esto las Cooperativas analizadas concentran casi

la mitad del total del sector financiero.

5.1.2. Actividades Econdmicas y Crédito.

El crédito es uno de los motores para el desarrollo de la economia
nacional y local y contribuye a la formacion del Valor Agregado Bruto
(VAB) cantonal en diferentes actividades econdmicas, mediante la
inversion. Partiendo de esta pauta se asocia a la suma total de créditos de
inversion directa (crédito comercial, crédito de vivienda y microcrédito) con
el VAB total de las actividades hacia donde se dirigieron, con la finalidad
de conocer el porcentaje de participacion de los sectores destino de los
créditos colocados para la generacion del VAB, durante el periodo

analizado, como se observa en la tabla siguiente:
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Tabla 43 Valor Agregado Bruto Actividades Econdmicas Destino de Créditos.

ACTIVIDADES ECONOMICAS.

2007

2008

2009

2010

2011

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

21°590.755,59

22°994.154,71

23’086.131,33

23'824.887,53

25°683.228,76

Manufactura

28°710.190,88

30°576.353,29

30°698.658,70

31°681.015,78

34°152.135,01

Construccién

62°448.109,90

66°507.237,04

66°773.265,99

68’910.010,50

74°284.991,32

Comercio

88’657.284,10

94°420.007,57

94°797.687,60

97°831.213,60

105°462.048,26

Actividades de alojamiento y de comidas

18'340.709,71

19'532.855,84

19°610.987,26

20°238.538,85

21’817.144,88

Otros servicios(Entretenimiento,
Recreacion, Mantenimiento y Reparacion

de Vehiculos, Maquinaria)

5°042.187,76

6'328.429,96

6'353.743,68

6'557.063,48

7°068.514,43

VAB Total Sectores Econémicos

225°689.237,94

240°359.038,41

241°320.474,56

249°042.729,75

268’468.062,67

Total Créditos (Comercial, Vivienda y

Microcrédito)

678.156,60

1’895.047,27

2'886.808,68

6'582.726,25

10'093.211,32

Aporte Nuevas Cooperativas de Ahorro
y Crédito (%)

0,30%

0,79%

1,20%

2,64%

3,76%

Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).
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Desde el afio 2007 hasta el afio 2010 las Cooperativas de Ahorro y
Crédito Tulcan y Pilahuin Tio contribuian a la generacion del VAB con la
colocacion de créditos (principalmente microcréditos) hasta el afio 2011
en que ingresaron al mercado las Cooperativas de Ahorro y Crédito
“SAC”, Mushuk Pakari y Santa Anita.

5.2. INCIDENCIA SOCIAL.

5.2.1. Ahorro.

En el aspecto del desarrollo social, se toma como referencia el bienestar
de los individuos, ya que el ahorro representa el excedente del ingreso
que no se destina al consumo, el ahorro proporciona una sensacion de
seguridad a las familias, puesto que esta reserva de dinero les permitira
afrontar una posible caida o pérdida de sus ingresos, caso contrario las
familias cuentan con una reserva de dinero mas amplia para efectuar
consumos dirigidos a mejorar su nivel de vida, el ahorro depende de los
ingresos de las familias y la tasa de interés pasiva que ofertan las

Instituciones Financieras.

En la siguiente tabla se observa el ahorro depositado en las Cooperativas
de Ahorro y Crédito analizadas y su tasa de crecimiento en el periodo
2007 — 2011.

Tabla 44 Ahorro y tasa de crecimiento 2007 — 2011

2007 2008 2009 2010 2011
TOTAL
AHORROS
502.612,36 | 2’149.607,46 | 4°091.525,63 | 7°846.463,68 | 11'652.276,85
TASA DE
CRECIMIENTO - 427,69% 190,34% 191,77% 148,50%

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).
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Como se observa el ahorro depositado en las Cooperativas de Ahorro y
Crédito analizadas presenta una alta tendencia de crecimiento, en el afio
2008 el ahorro presenta el crecimiento mas alto del periodo de estudio en
relacion al afio base (2007), el porcentaje de crecimiento del ahorro
decae en los afios 2009, 2010 y 2011; esto no significa que los montos
ahorrados sean menores, mas bien presentan valores altos, el crecimiento
del ahorro se justifica no solo por el aumento de ingresos de las familias,
en este caso obedece a la tasa de interés pasiva que ofertan las
Cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas, principalmente las
cooperativas que se encontraban reguladas por el MIES que ofertan una
tasa mas alta y atractiva para los ahorradores, como es el caso de la

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio.

5.2.2. Consumo.

Dentro de un sistema econdémico se asume que las familias desean mayor
bienestar, por esta razdn necesitan mas dinero para poder consumir,
desde este punto de vista las cooperativas de ahorro y crédito cumplen
con la funcion de colocar en las familias la cantidad de dinero que
consideran necesaria para realizar sus consumos inmediatos y satisfacer
sus necesidades, los consumidores utilizan el crédito de consumo para
adquirir bienes y servicios de mayor precio como vehiculos,
electrodomésticos y para las reparaciones del hogar o del automovil, dado
que muchos consumidores no son capaces de acceder facilmente al
dinero necesario para comprar estos articulos directamente, el crédito de

consumo permite la comodidad del pago diferido.

Para el analisis de este aspecto se tomd en cuenta la siguiente tabla en
donde se observa la totalidad de créditos de consumo colocados durante
el periodo 2007 — 2011 con su respectiva tasa de crecimiento.
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Tabla 45 Crédito de consumo y tasa de crecimiento 2007- 2011.

TOTAL 2007 2008 2009 2010 2011
CREDITO DE
CONSUMO 195.500,60 | 854.458,03 | 1’039.112,92 | 2'048.030,47 | 3'848.192,69

TASA DE - 437,06% 121,61% 197,09% 187,90%
CRECIMIENTO

Fuente: Encuesta.
Elaborado por: Mediavilla J. y Melo G. (2013).

El crédito de consumo con relacion al afio base (2007) presenta altas
tasas de crecimiento siendo las mas notable la del afio 2008, en los afios
siguientes se observa una tendencia irregular, baja en los afios 2009 y
2011, mientras que en el 2010 sube, sin embargo los valores colocados
son altos y han permitido a las familias realizar consumos que les generen
bienestar y a su vez se genera una dindmica en los sectores que ofertan

bienes y servicios.

Es necesario sefialar que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan
coloco la totalidad de créditos de consumo hasta el afio 2010, ya que en
el aflo 2011 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Anita ingreso al

mercado y coloco valores para este segmento de crédito.

En el Ecuador los créditos de consumo se orientan a la adquisicion de

bienes y servicios de los siguientes segmentos:
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Gréfico 25 Segmentos de consumo

Ranking de segmentos
de consumo

Enel 2011
Supermercados
Academias
Repuestos y talleres
Farmacias y perfumerias
Ferreterias y construccion
Gasolineras
Servicios pablicos
Lineas aéreas
Almacén por departamentos
Electradomésticos
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Fuente: Dvxers Cub & Ecuodkr

Fuente: Revista Lideres (2012/03/19).

A estos segmentos se debe afadir el consumo destinado a viajar, que es
una tendencia que se ha arraigado en el Ecuador en los dltimos afios.
Entre los consumidores de clase media, un 43% viajé en el ultimo afio, de

ellos el 95% lo hizo dentro del pais, mientras que el 5% viajo al exterior.

El incremento del consumo es un indicador de la reduccién de la pobreza
por el simple hecho de que para poder consumir hay que tener dinero,
segun el presidente de Colombia Juan Manuel Santos: “Cada persona
que salga de la pobreza es un consumidor mas”. El consumo esta
estrechamente ligado con la satisfaccion de las Necesidades Basicas
(alimentaciéon, vestimenta, salud, vivienda y educacion) por lo tanto
quienes estén en capacidad de satisfacer dichas necesidades basicas son

quienes mas oportunidades tienen de abandonar la pobreza.
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5.3. FUNCION DE CREDITO

5.3.1. Planteamiento de la Teoria o Hipotesis.

Keynes en su General Theory, ha definido los conceptos de ahorro e
inversion de manera que resulten identicos y en consecuencia en
cualguier momento iguales, tanto en volumen real como en su valor

monetario.

En la teoria Keynesiana, el ahorro es una determinante basica del flujo
anual de las familias, es su ingreso disponible. La idea central es que a

medida que el ingreso disponible sube, las familias aumentan su ahorro.

Tedricamente hablando el ahorro es igual a la inversioén, lo que hace que
se genere el equilibrio macroecondmico, la inversion es la parte de la
produccion que no se consume. El ahorro a su vez es la parte de la renta
que no se consume. Pero como la renta y la produccion son iguales, el

ahorro es igual a la inversion.

A (Ahorro)=1 (Inversion)

Tanto el ahorro como la inversion estan directamente ligados con el
crédito, debido a que el ahorro de las familias en las instituciones
financieras es utilizado para la colocacion de créditos de diferente tipo y
cada uno de estos créditos dinamizan la actividad econémica, por lo tanto
podemos decir que el crédito es igual a la inversion directa e inversion
indirecta y que esta en funcién de los ingresos de las cooperativas de
ahorro y crédito (ahorros y certificados de aportacién) y otros ingresos con

los que cuentan las instituciones financieras.

Considerando que el microcrédito es el crédito de mayor colocaciéon
dentro del cantdn San Miguel de Ibarra en el periodo 2007 — 2011,

constituye una inversion directa, de igual forma el crédito comercial y de
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vivienda a pesar de tener una baja representatividad también se
consideran como inversion directa, dado que estos créditos se utilizan
para realizar inversion tanto para la adquisicion de medios de produccion
y activos fijos (vivienda), mientras que el crédito de consumo se considera
como inversion indirecta, debido a que estimula las actividades
productivas realizadas por los destinatarios del microcrédito y crédito
comercial que se dedican a varias actividades de produccion

comercializacion y servicios.

Grafico 26 Relacion crédito — ahorro.

Microcrédito

Crédito comercial = Inversién
Directa

Crédito de Vivienda

AHORRO INVERSION CREDITO

Crédito de consUMO  |==dp Invgrsién
- Indirecta

Entonces:

Y=f (X) + OtroslIngresos

En donde:

Y= crédito

X = Ingresos Coacs.

5.3.2. Especificacion del Modelo Tedrico.

La funcion de crédito se describe de la siguiente forma:

Y =80+ B1X
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5.3.3. Especificacion del Modelo Econométrico.

El modelo utilizado es un modelo de regresion lineal simple:

Y = ﬁ0+ﬁ1X+u

En donde:

e Y=variable dependiente
e X=variable independiente

e U =termino de error

5.3.4. Planteo de Hipotesis

e Ho: B0 =0 No existe intercepto.

e H1: B0 # 0 Si existe intercepto.

e Ho: B1 = 0 No existe relacion lineal entre el crédito (C) y los
ingresos de las cooperativas de ahorro y crédito (Ic).

e H1: B1 # 0 Si existe relacién lineal entre el crédito (C) y los

ingresos de las cooperativas de ahorro y crédito (Ic).

5.3.5. Obtenciéon de Datos.

Datos recolectados sobre los ingresos (ahorros y certificados de
aportacion) en las Cooperativas de ahorro y crédito abiertas en el Canton
San Miguel de Ibarra en el periodo 2007- 2011.
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Tabla 46 Obtencién de datos.

ARIO Ingresos Coacs Crédito(Y)
X)

2007 521.384,36 873.657,2

2008 2'207.489,89 2'749.505,3

2009 4'242.568,57 3'925.921,6

2010 8'153.329,66 8'630.756,72

2011 12'133.014,21 13'941.404,01
TOTAL 27°257.786,69 30°121.244,83

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

5.3.6. Estimacion.
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Tabla 47 MCO, usando las observaciones 2007-2011 (T = 5)

Variable dependiente: Crédito Y

Coeficiente  Desv. Tipica Estadisticot Valor p
Const (80) -61245,6 460164 -0,1331 0,90254
Ingresos Coacs 1,11629 0,0668619 16,6954 0,00047
X(B1)
Media de la vble. dep. 6024249|D.T. de la vble. dep. 5270928
Suma de cuad. residuos 1,18e+12|D.T. de la regresion 628052,4
R-cuadrado 0,989352|R-cuadrado corregido 0,985802
F(1, 3) 278,7361|Valor p (de F) 0,000468
Log-verosimilitud -72,56952|Criterio de Akaike 149,1390
Criterio de Schwarz 148,3579|Crit. de Hannan-Quinn 147,0426
Rho -0,018962|Durbin-Watson 1,748107

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

Programa: Gretl.
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Tabla 48 Matriz de correlacion

Coeficientes de correlacion, usando las observaciones 2007 - 2011

Valor critico al 5% (a dos colas) = 0,8783 paran =5

Ingresos .

Coacs X Crédito Y
Ingresos Coacs X 1,0000 0,9947
Crédito Y 0,9947 1,0000

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
Programa: Gretl.

Ecuacion:

Y= -61245,63+1,1163 X +u

B0= -61245,63 es la constante de la ecuacidon y representa monto
de crédito colocado bajo el supuesto de que el ingreso de las
cooperativas es igual a cero, ademas muestra el origen de la recta
que representa a la funcion de crédito.

B1=1,1163 es el coeficiente de crecimiento de la funcion de crédito
y quiere decir que por cada ddlar de ingreso a las cooperativas de
ahorro y crédito se colocan como créditos $1,12 doblares
aproximadamente.

r = 0,9947 el coeficiente de correlaciéon calculado es muy cercano a
1 lo que quiere decir que la correlacién entre el crédito y el ingreso
de las cooperativas de un 99,47%.

Residuales y termino de error: son la diferencia entre la
estimacion de los valores de Y (Créditos estimados) mediante la
ecuacion obtenida y los valores reales de Y (Créditos colocados),
dentro del grafico representan la distancia entre los puntos y la

recta, siendo los puntos los valores reales mientras que la recta
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representa los valores estimados, los residuales representan a su
vez al término de error que en el modelo viene dado principalmente
por los ingresos de las cooperativas distintos al ahorro y
certificados de aportacion o también denominados como otros

INgresos.

Grafico 27 Funcion de crédito.
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Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
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Tabla 49 Calculo de residuales.

o | lmeses | Crediom) | o) | pesiquaes
2007 521.384,36 873.657,2| 520.768,1918| 352.889,0082
2008 2'207.489,89 2'749.505,3| 2'402.943,403| 346.561,8967
2009 4'242.568,57 3'925.921,6| 4'674.672,294 | -748.750,6938
2010 8'153.329,66 8630.756,72| 9'040.198,325| -409.441,6045
2011 12°133.014,21| 13'941.404,01| 13'482.662,62| 458.741,3935

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

5.3.7. Prueba de Hipoétesis.

e Ho: B0 =0 No existe intercepto.

Esta hipétesis no da lugar a aplicar la prueba t debido a que dentro de los

calculos correspondientes al modelo existe un intercepto, por lo que esta

hipétesis queda rechazada y se acepta la hipotesis alterna de que: B0 # 0

e Ho: B1 = 0 No existe relacion lineal entre el crédito (C) y los

ingresos de las cooperativas de ahorro y crédito (Ic).

Con un nivel de confianza del 95% y 3 grados de libertad el valor de t
dentro de la tabla estadistica es de: 3,1824, a este valor lo debemos

comparar con el de la prueba t obtenida mediante el sistema de célculo

(estadistico t) para determinar si la hip6tesis se encuentra o no dentro del

rango de aceptacion.
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Grafico 28 Tabla distribucion t de student.

" 025 | 02 | 015 | 01 | 005 | 0,025 | 001 | 0005 | 0.0005
1 1,0000 | 1.3764 | 1.9626 | 3.0777 | 6.3138 | 12,7062 | 31.8205 | 63.6567 | 636,6192
2 0.8165 [ 1.0607 [ 13862 | 1,8856 | 2.9200 | 43027 [ 6.9646 | 9.9248 | 31.5991
3 0.7649 | 0,9785 | 1.2498 | 1.6377 | 2.3534_3.1824.% 4.5407 | 5.8409 | 12,9240
4 0.7407 [ 0.9410 | 1.1896 | 1.5332 [ 2.1318 ) 2.7764 | 3.7469 | 4.6041 | 8.6103
b 0.7267 0.9195 [ 1.1558 | 1.4759 [2.0150 | 2.5706 | 3.3649 | 4.0321 | 6.8688
6 0.7176 [ 0.9057 | 1.1342 | 14398 | 1.9432 | 24460 | 3.1427 | 37074 | 59588
7 0.7111 [ 0.8960 [ 1.1192 | 14149 | 1.8946| 2.3646 | 2.9980 | 3.4995 | 5.4079
3 0.7064 [ 0.8889 | 1.1081 | 13968 | 1.8595 | 2.3060 | 2.8965 | 3.3554 | 50413
9 0,7027 [ 0.8834 | 1.0997 | 13830 | 1.8331| 2.2622 | 2.8214 | 3.2498 | 4.7809
10 [0.6998]0.8791)1.0031 13722 |1.8125( 2.2281 | 2.7638 | 3.1693 | 4.5869

Fuente: Estadistica Aplicada, Mario O. Suarez (2010), pag. 28.

T tabla= 3,1824

T prueba= 16,70 (Viene de la tabla de estimacion No. 47)

Grafico 29 t wbla = 3.1824, zona de aceptacion y zona de rechazo.

o.a
0.3+
0.2
t=3.1824
o1 N Zona de rechazo.
Zona de aceptacion.
1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).
Programa: Winstats.

El valor de t prueba = 16,70 se encuentra en la region de rechazo, por lo

tanto se rechaza la HO: B1 = 0.

Rechazada la HO se aprueba la hipotesis alterna de que H1:1 # 0.
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e Interpretacion: segun la prueba de hipotesis existe una estrecha
relacion entre el crédito y los ingresos de las cooperativas de
ahorro y crédito, hecho que se contrasta con el coeficiente de

correlacion, haciendo mas confiable el analisis del modelo.

5.3.8. Proyecciones a partir del modelo.

5.3.8.1. Proyeccion de la variable independiente (Ingresos).

Para realizar la proyeccion de este componente es necesario calcular una
tasa de crecimiento para sus componentes (obligaciones con el publico y
certificados de aportacion), mediante la siguiente formula:

En donde:

e | =tasa de crecimiento
e M = Ultimo valor de la serie de datos.
e C = primer valor de la serie de datos

e n =nUmero de datos.
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Tabla 50 Tasas de crecimiento de ingresos.

INGRESOS

Certificados de
Ahorros .
Aportacién

119,19% 130,64%

Elaboraciéon: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

Con estas tasas de crecimiento se realiza la proyeccion de los

componentes del ingreso, mismos que se muestran a continuacion.

Tabla 51 Proyeccion de ingresos.

Certificados de Total
Afio Ahorros .
Aportacion Ingresos
2012 13'828.339,64 693.972,64 | 14’522.312,28
2013 16'482.166,64 906.616,80 | 17°388.783,44

2014 19645.295,40 1'184.418,47 | 20°829.713,87

2015 23'415.467,14 1'547.342,96 | 24°962.810,10

2016 27'909.180,80 2'021.473,24 | 29'930.654,04

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

5.3.8.2. Proyeccidn de la variable dependiente (Crédito).

Esta proyeccidén se realiza utilizando la ecuacién obtenida mediante el

sistema de célculo.

Y= -61245,63+1,1163 X +u
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Tabla 52 Proyeccion de crédito.

Afo Ingresos Coacs (X) Crédito(Y)

2012 14'522.312,28 16°149.801,49
2013 17°388.783,44 19'349.601,77
2014 20'829.713,87 23'190.662,64
2015 24'962.810,10 27'804.378,17
2016 29'930.654,04 33'349.910,50

Elaboracion: Mediavilla J. y Melo G, (2013).

Aqui se observa como podrian darse las colocaciones en los 5 afios
siguientes al 2011 que es el ultimo afio del periodo de estudio, de acuerdo
a la tendencia que marca la ecuacion obtenida mediante el programa de

calculo.
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5.3.9. Observaciones.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito presentaron mayor colocacion que

captacion de capital, este fendmeno responde a las siguientes causas:

1. Inyeccion de capital por parte de las agencias matrices de las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, con la finalidad de abastecer la
demanda de créditos producidos en las diferentes sucursales

2. Por la rentabilidad que produce la recuperacion del crédito,
mediante el cobro de las cuotas periddicas, donde retorna el capital
con su interés correspondiente.

3. El encaje mantenido en la Institucion Financiera es utilizado en
nuevas operaciones crediticias.

4. La existencia de convenios con otras instituciones financieras
privadas y estatales, que incentivan el desarrollo de determinadas
actividades productivas.

Cabe mencionar que de las Cooperativas analizadas, la que present6 un
mayor diferencia entre captaciones y colocaciones durante el periodo de
estudio fue la Cooperativa de Ahorro y Crédito Tulcan, la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Pilahuin Tio presentd este fendmeno solamente su afio
de apertura (2007), al igual que la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Mushuk Pakari (2011).
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CONCLUSIONES

Las cooperativas de ahorro y crédito constituyen un motor de desarrollo

social y econdmico importante, fundamentado en los principios de

solidaridad cooperacion y democracia; estas cooperativas cumplen con la

funcion de captar el ahorro de las familias y acumular una cantidad de

dinero considerable, misma que seré canalizada hacia la colocacion de

créditos de diferente tipo, el crédito a su vez se traduce en inversion tanto

directa como indirecta dependiendo del tipo de crédito concedido por la
entidad.

En el cantdon San Miguel de Ibarra, durante el periodo observado se
abrieron un total de 10 cooperativas de ahorro y crédito, donde la
mayoria de ellas son sucursales de cooperativas con sede en
cantones y provincias vecinos, el afio 2011 es el de mayor crecimiento
en el sector, principalmente porque hasta ese afio la normativa legal
permitia la apertura de cooperativas de ahorro y crédito sin estudios de

factibilidad previos.

Las cooperativas de ahorro y crédito Tulcan y Pilahuin Tio, son las
cooperativas con mayor niumero de socios y de volumen de captacion
y colocacion de fondos, las otras cooperativas incluidas dentro del
estudio presentan niveles de captacion y colocacion relativamente

bajos en comparacién con las dos primeras.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas generaron un total de
56 empleos, de los cuales el 50% fue generado por la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Pilahuin Tio, de los empleos generados el 57% fue

para las mujeres.

El ahorro concentrado en las cooperativas de ahorro y crédito mostré

un aumento considerable, mismo que presenta una tasa de
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crecimiento promedio anual del 119,19% , desde el punto de vista
econdémico el ahorro y su incremento provienen en efecto de un
incremento real del ingreso de las familias en los uUltimos afios, a su
vez un mayor nivel de ahorro genera un mayor nivel de inversion,
reflejado bésicamente en la colocacion de créditos productivos por
parte de las cooperativas, apoyando de esta manera al crecimiento

econdmico local.

Los certificados de aportacion presentan una tasa de crecimiento
promedio anual del 130.64%, lo que podria tener dos tipos de
conclusiones, en primera instancia refleja el nivel de capitalizacién de
las cooperativas de la localidad y en segundo lugar el nivel de
pertenencia a las mismas, ya que ello garantiza no solo su
sostenibilidad en el tiempo, sino también la participacién directa y

democréatica de los socios.

El segmento del microcrédito en el periodo de estudio presenta un
margen de colocacion promedio del 69%, respecto al total de las
cooperativas de ahorro y crédito locales, y se constituye como el
principal rubro crediticio, este tipo de crédito constituye el eje
fundamental de la dinamica econdmica de nuestro canton, a través de
la generacion de plazas de trabajo y de apoyar al incremento del PIB

del pais.

El crédito de consumo es el segundo de mayor colocacion dentro de
las cooperativas de ahorro y crédito analizadas, y presenta un
promedio del 27% del total de la cartera en el periodo de estudio, el
crédito de consumo se constituye en el segundo referente de la
dinamica economica, dado que si las familias acceden a este tipo de
crédito, es porque cuentan con un mejor ingreso que garantiza el

retorno del dinero, lo que incrementa su poder adquisitivo y por ende
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consumen mas bienes y servicios que mejoran sus condiciones de

vida.

El crédito de vivienda presento un nivel de colocacion promedio del 4%
en el periodo de estudio, un margen relativamente bajo en
comparacion con los primeros segmentos, sin embargo este crédito
tiene un fin social muy importante ya para una familia el hecho de
cumplir con el propésito de adquirir una vivienda propia, es mas que
tener un techo bajo el cual vivir, significa bienestar y seguridad para la
misma, ademas de una inversion, porque la vivienda es un gran
componente del patrimonio familiar, que genera estabilidad y

confianza.

Las cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas aportan de manera
sustancial a la generacion de valor en el sector financiero, con un
aporte promedio del 23, 88% en el periodo 2007-2011, sin el aporte de
estas el sector financiero no hubiese tenido el mismo ritmo de
crecimiento, en especial si se tiene en cuenta que el afio 2011, las
cooperativas analizadas representaron aproximadamente el 50% del

valor generado por el sector financiero en conjunto.

Los créditos productivos (crédito comercial, crédito de vivienda y
microcrédito) colocados por las Cooperativas de Ahorro y Crédito
analizadas presentan un aporte total del 1.81% para la generacion de
valor en las diferentes ramas productivas destinatarias de dichos

créditos.

La tasa promedio de crecimiento del consumo que se observa en el
periodo de estudio es del 235,92%, lo que se interpreta como un
incremento en el poder adquisitivo de las familias que cuentan con
mas dinero para realizar gastos acordes con las tendencias actuales

de consumo, tales como articulos tecnoldgicos, viajes y automoviles.
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Si una familia es no solo capaz de cubrir sus necesidades basicas,
sino de ademas comprar bienes que eleven su nivel de vida y les
generen un bienestar mayor, dichas familias ya no se pueden
considerar como pobres, de ahi se confirma la disminucion del indice

de pobreza en el Ecuador al pasar del 36 al 32%.

En el periodo de analisis la Ley de Economia Popular y Solidaria no se
encontraba en vigencia y no se pueden evidenciar sus impactos en las
Cooperativas de Ahorro y Crédito analizadas, dicha ley entré en
vigencia en el afio 2012 y mediados del mismo se posesiond al
Superintendente de Economia Popular y Solidaria, hasta la fecha en el
portal de esta institucion se cuenta con informacion de las
Cooperativas de Ahorro y Crédito que estuvieron reguladas por la
Superintendencia de Bancos hasta el 2011.
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RECOMENDACIONES

Seria importante que en el Cantén Ibarra, se apoye a la consolidacion
y posterior desarrollo de las Cooperativas que aperturaron sus oficinas
en los dltimos afios, ya que como se puede observar existe un
mercado que requiere de los servicios que ofertan para una mayor
dinamizacién de la econdmica local, a través de incentivar el ahorro y

crédito de las familias para mejorar sus condiciones de vida.

Asi mismo, el apoyo a los microcréditos debe orientarse a mejorar el
costo de dinero en cuanto a tasas de interés, por ser un ente
generador de empleo y de produccion, ofreciendo condiciones claras

gue den sostenibilidad a las microempresas.

Aprovechar el mejoramiento de las condiciones de vida de la localidad
expresada en el incremento del crédito de consumo, a través de
orientar sus compras en bienes y servicio que favorezcan a la

industria local y apoyen al desarrollo interno.

El crédito de vivienda deberia reorientarse a instituciones
especializadas en este tipo de servicios, como el BIESS, Banco del
Pacifico o CFN, a través de convenios de cooperacion.

Generar nuevos productos financieros dirigidos a las diferentes
actividades productivas de la localidad, considerando sus necesidades
de ahorro y crédito, que permitan una diversificacion que nace del

cliente y no de la cooperativa.
Seria recomendable que el presente estudio sea considerado, como

un referente de consulta, en cuanto a la monopolizacion del mercado

cooperativo dedicado a la oferta de productos de ahorro y crédito en la
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ciudad de Ibarra, ya que como manifiesta el estudio, el mercado local

actual se encuentra concentrado en dos instituciones locales.
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ANEXO A. Encuesta dirigida a los representantes de las Cooperativas de

Ahorro y Crédito del Canton San Miguel de Ibarra.

Objetivo: Obtener informacion de los representantes de las Cooperativas

de Ahorro y Crédito, para determinar la forma en que estan constituidas.

1.

2.4.

INFORMACION GENERAL.

Nombre o Razén Social de la Institucion: ---- e

Representante legal: -----=-==semmmmmmm oo

Fecha de Apertura en el Canton Ibarra: e
Numero de Empleados de la Cooperativa:
Hombres ( ) Mujeres ( )

Numero de Socios de la Cooperativa en el Cantén Ibarra; ------------

CAPTACION DE RECURSOS Y CAPITAL:

Cantidad de valores captados en las siguientes cuentas:

Certificados
de
Aportacion

Obligaciones

Ano | con el publico

2007
2008
2009
2010
2011
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2.2. Tasas de Interés aplicadas por captaciones.

Ano Ahorro alavista A 3meses | A6meses | Aun afo
2007
2008
2009
2010
2011
2. COLOCACION DE CARTERA
a. Monto colocado por la Institucién:
Crédito Crédito de Crédito de Microcrédito
Afio | Comercial(Monto) | Consumo(Monto) | Vivienda(Monto) (Monto)
2007
2008
2009
2010
2011
b. Tasas de Interés aplicadas por segmento de Crédito.
Tasa Crédito | Tasa Crédito Tésa Tasa
Afo Comercial de Consumo Cr§q|to de Microcrédito
Vivienda
2007
2008
2009
2010
2011
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ANEXO B. Solicitud dirigida a los representantes de las cooperativas de
ahorro y crédito objeto de estudio.

UNIVERSIDAD TECNICA DEL NORTE

IBARRA - ECUADOR

Facultad de Clencias Administrativas y Econémicas
DECANATO

Abril 10 de 2013
Oficio 154

Sefiores
REPRESENTANTES
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL CANTON IBARRA

Estimados sefiores:

Reciban un atento y cordial salido en nombre de la Facultad .de Ciencias
Administrativas y Econémicas de la Universidad Técnica del Norte.

Con la finalidad de contribuir al fortalecimiento académico de los jovenes que se
forman en esta Facultad, solicito comedidamente, autoricen a quien corresponda,
facilitar informacién a las seforitas Jéssica Mediavilla y Gabriela Melo, egresadas de la
carrera de Ingenieria en Economia, mencién Finanzas; relacionada a los procesos de
la parte operativa de las instituciones que ustedes dirigen, misma que requieren para
el desarrollo de un trabajo de investigacién, previo a la obtencién del titulo de
pregrado.

Por su atencion, agradezco.

Cordialmente,

“CIENCIA Y TECNICA AL SERVICIO DEL PUEBLO"

FACULYAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVA
$
Y ECONOMICAS U.TN.

DECANATO

Dra. Soraya Rhea G. Ibarra - Ecuador

DECANA
Maria T.
Ciudadela Universitaria barrio El Olivo
7 ui, : " Teléfono:(06) 2 953-461 Casilla 199
Misién Institucional (06)2609-4202640-81 Fax: Ext:A0N
Contribuir al desarrollo educativo, cientifico, tecnolégico, socloeconémico y cultural de la region E-mailutn@utn.edu.ec
norte del pais. Formar profesionales criticos, humanistas y éticos comprometidos con el cambio social. www.utn.edu.ec
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ANEXO C. Resoluciones de las cooperativas de estudio que no

entregaron informacion.

DECANA 3 = =
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y ECONOMICAS U.T.N.

Presente.- : e : -

De mi consideracion; =

Dando contestacién al oficio No. 154 de fecha Abril 10 de 2013, solicitud de
informacion de los procesos de la parte operativa de las Instituciones a las sefioritas
Jessica Mediavilla y Gabriela Melo fue rechazada motivo que la Institucién no consta
con informacién desde el afio 2007.

Seguros de haber atendido su requerimiento y de haber aportado con lo solicitado nos
suscribimos de usted. )

Atentamente,

Viviana ega
SECRETARIA-IBARRA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO “ACCION IMBABURAPAK”. ?
Su W

Y~

y Sucre / Telf.: (062) 846

Sucursal Tulcdn: Si Octubre / 4 Sucursal Pimampiro: Flor
Sucursal Ibarra: y
Sucursal Julio Andrade: Juan Montalvo y Tarqui / Telf.: ( Sucursal Atuntaqui.

www.accionimbaburapak.com
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Ibarra, 01 de julio del 2013

Doctora

Soraya Rhea

DECANA DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS Y ECONOMICAS U.T.N

Presente

De mi consideracion:

Dando contestacién al oficio nro. 154 con fecha 10 de abril del 2013 tenga a bien informar que
por cuestiones de manejo de informacién estructural y centralizada no se cuenta con la
informacion requerida como es el caso de los datos de Captacién , Colocacion, Tasa de intereses
de afios anteriores , actualmente solo se cuenta con informacién que maneja la oficina a partir del

afo 2012 en adelante.

Particular que informo para los fines pertinentes.

JEFE COMERCIAL AG IBARRA COOP 23 DE JULIO.

Matriz Cayambe: 02-2362190 + Quito Norte: 02-2260764 + Quito Sur: 02-2620420 * Guayaquil: 04-2348590 + Tumbaco: 02-2370162 « Otavalo: 06-2921943
Ibarra: 06-2641024 + El Quinche: 02-2387207 + Guayllabamba: 022369327 * Borja: 06-2856233 + Yaruqui: 02-2778065 « EI Chaco: 06-2329097 » Tabacundo: 02-2366664

www.coop23dejulio.fin.ec
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IVBACOO Fy

Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbabura Limitada
ACUERDO MIN. N° 3024-AGOSTO. 2004
TAITA IMBABURA LTDA. e S
CERTIFICADO

La Compania, 22 julio de 2013

Dra. Soraya Rhea G.
DECANA

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Imbabura “IMBACOOP” Ltda. De la Comunidad “La
Compaiia”, Otavalo — Ecuador, informa a las Sefioritas Jessica Mediavilla y Gabriela Melo,
que lamentablemente no podemos autorizar las investigaciones, por motivos de realizar la
eleccién de nuevos directivos de consejos de Administracion y Vigilancia, que inicia el mes de
Julio hasta el mes de Octubre, ademés ya tenemos ocho personas que ya estén realizando la tesis
en nuestra institucion.

Con constancia conocimiento de las solicitudes ingresadas, realizamos la certificacién
de este Documento a la AUNIVERSIDAD TECNICA DEL NORTE

Atentamente,

/

.

Sr. Alberto Ascanta Males
GERENTE DE “IMBACOOP”

VALIDO HASTA 30 DIAS

MATRIZ: SUC. OTAVALO: AGE. mfm s
DIRECCION C.LACOMPARIA CALLE, ROCA 9-20 Y ABDON CALDERON SANCHEZ ¥ GRUENTE s LARREA
S CALLE, REPUBLICA Y RUMIRAWUI TELEFAX: 062926887 095456
TELEFAX: 062919-185 IGLESIA EL JORDAN
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