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RESUMEN

La presente investigacion estudia las determinantes del otorgamiento del microcredito en las
cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes a la Economia Popular y Solidaria basado en
investigaciones de varios autores. Luego se estim6 un modelo econométrico en donde la
variable dependiente es el monto otorgado en funcién de variables independientes como
ingresos, egresos, patrimonio, plazo y tasa de interés efectiva anual para comprobar asi la
hipotesis dando como resultado que las condicionantes para acceder a un microcredito son

excluyentes para el publico que demanda este servicio.

Las instituciones financieras social solidarias se han convertido en una de las herramientas
favoritas para combatir la pobreza en los paises en vias de desarrollo. Esto no es ajeno al
impulso que los organismos internacionales mantienen al crear programas de apoyo con el
objetivo de reducir el impacto sobre la poblacion pobre y el crecimiento econdémico de la

region.

La buena identificacion de la poblacién objetivo es importante para la creacion y el
mantenimiento de la disciplina crediticia, que es una condicion necesaria para la sustentacion
del programa. Las mujeres constituyen un grupo objetivo comin en los programas de

microcrédito.

Palabras clave: Microcrédito, determinantes, Economia Popular y Solidaria



AUTORIA

Yo, MARJORIE MARGARITA TITO CANARIZ, portadora de la cedula de ciudadania N°
100273052-9, declaro bajo juramento que el trabajo aqui descrito es de mi autoria
“ANALISIS DE LOS FACTORES QUE DETERMINAN EL OTORGAMIENTO DE
LOS MICROCREDITOS EN LA ECONOMIiA POPULAR Y SOLIDARIA EN LA
PROVINCIA DE IMBABURA?” y los resultados de la investigacion son de mi exclusiva
responsabilidad, que no ha sido previamente presentado para ningtin grado o calificacion
profesional; y que he consultado las referencias que se incluyen en este documento. La
Universidad Técnica del Norte puede hacer uso de los derechos correspondientes a este
trabajo, segun lo establecido por la Ley de Propiedad Intelectual, por su Reglamento y por

la Normativa Institucional vigente.

i
MHA rll(-f'?'i-’ll-‘l N
MARJORIE MARGARITA TITO CANARIZ
C.1. 100273052-9




CERTIFICACION DEL ASESOR

En la calidad de Director de Trabajo de Grado presentado por la egresada MARJORIE
MARGARITA TITO CANARIZ, para optar por el Titulo de INGENIERIA EN
ECONOMIA MENCION FINANZAS, cuyo tema es “ANALISIS DE LOS FACTORES
QUE DETERMINAN EL OTORGAMIENTO DE LOS MICROCREDITOS EN LA
ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA EN LA PROVINCIA DE IMBABURA™,
considero que el presente trabajo retine los requisitos y méritos suficientes para ser sometidos

a la presentacion publica y evaluacién por parte del tribunal examinador que designe.

En la ciudad de Ibarra a los 19 dias del mes de octubre del 2018

ECO. CRISTIAN ANDRADE
DIRECTOR DE TESIS



UNIVERSIDAD TECNICA DEL NORTE

BIBLIOTECA UNIVERSITARIA
AUTORIZACION DE USO Y PUBLICACION
A FAVOR DE LA UNIVERSIDAD TECNICA DEL NORTE

1. IDENTIFICACION DE LA OBRA

En cumplimiento del Art. 144 de la Ley de Educacion Superior, hago la entrega del presente
trabajo a la Universidad Técnica del Norte para que sea publicado en el Repositorio Digital

Institucional, para lo cual pongo a disposicidn la siguiente informacion:

DATOS DE CONTACTO

CEDULA DE 100273052-9

IDENTIDAD:

APELLIDOS Y TITO CANARIZ MARJORIE MARGARITA
NOMBRES:

DIRECCION: Ibarra, El Olivo Bajo Dr. Anibal Guzmén Lara 1-59 y Dr.

Cristébal Tobar Subia

EMAIL: margaritatito1993@gmail.com
TELEFONO FI1JO: TELEFONO 0988673049
MOVIL:

DATOS DE LA OBRA

ANALISIS DE LOS FACTORES QUE DETERMINAN
TITULO: EL OTORGAMIENTO DE LOS MICROCREDITOS EN
LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA EN LA
PROVINCIA DE IMBABURA

AUTORA: TITO CANARIZ MARIORIE MARGARITA
FECHA: 19 DE OCTUBRE DEL 2018

SOLO PARA TRABAJOS DE GRADO



mailto:margaritatito1993@gmail.com

PROGRAMA: X
PREGRADO POSGRADO

TITULO POR EL QUE | INGENIERIA EN ECONOMIA MENCION FINANZAS

OPTA:
ASESOR /DIRECTOR: | ECO. CRISTIAN PAUL ANDRADE CHAGUARO

2. CONSTANCIAS

La autora manifesté que la obra objeto de la presente autorizacién es original y se la
desarrolld, sin violar derechos de autor de terceros, por lo tanto, la obra es original y que es
el titular de los derechos patrimoniales, por lo que asume la responsabilidad sobre el
contenido de la misma y saldra en defensa de la Universidad en caso de reclamacién por

parte de terceros.

Ibarra, a los 19 dias del mes de octubre del 2018

LA AUTORA

TITO CANARIZ MARJORIE MARGARITA
100273052-9

vi




DEDICATORIA

A mi hijo SEAN EZEQUIEL AGUILAR TITO quien desde que nacié fue mi mayor
inspiracion de superarme profesionalmente, ademas de tolerar mi ausencia con un dnico

objetivo culminar mi carrera profesional.

A mi padre SEGUNDO GERMAN TITO PEREZ quien a pesar de haber tomado un rumbo
diferente en mi vida no dudo en seguirme apoyando con mis estudios permitiendome de esta

manera cumplir mi mayor suefio.

A mi madre SANDRA PATRICIA CANARIZ MUENALA quien con su infinito amor me
apoy6é de manera constante en momentos dificiles en mi vida brinddndome su hombro

cuando sentia que ya no podia mas.

Marjorie Tito.

Vii



AGRADECIMIENTO

En primera instancia quiero agradecer a Dios por darme la fortaleza infinita para continuar
a pesar de los obstaculos que se presentaron en mi vida dandome luz a cada mal momento
demostrandome que después de la tormenta llega la calma y que todo sacrificio tiene su

recompensa y mas aun si ese proceso fue tormentoso.

Agradezco a mis padres por su apoyo incondicional quienes secaron mis lagrimas
ensefiandome que la vida tiene buenos y malos momentos de los cuales hay que aprender y

seguir adelante con mayor fuerza.

Agradezco a mi hijo a quien amo tanto, gracias por ser parte de mi vida, con tu sonrisa

iluminaste mi vida y me ensefias cada dia lo hermoso de ser madre.

Agradezco de igual manera a mi co-director Msc. Felipe Andrade por compartirme sus
conocimientos para la realizacion de mi trabajo de grado que fue de vital importancia para

la continuidad de la misma.

Marjorie Tito.

viii



Contenido

RESUMEN ...ttt sttt b et b e bbbt h e sb e b e st sb e b s e b sbe e b e b e neennas ii
DEDICATORIA .t b et bbb bt b ekt b e et e be e e sbesbe et vii
AGRADECIMIENTO . ...ttt sttt ettt bt b s ia et et beesbeennee s viii
CAPITULD L.ttt b e bt sttt e e bt s bt e s be e sh b e e bt et e et e e sbeesbaeanbeanneen 1
1.2 INEFOTUCCION ..ttt b bbbt eb s 1
1.2.- Planteamiento del ProbIEma ..........cccoiiiiiiiiiiiic e 2
1.3.- Formulacion y Sistematizacion del problema............coooeiiiiiiiiiiicce 4
FOIMUIACTON ...ttt ettt bbbttt et 4
1.4.- Objetivos de 1a INVESTIGACION ........ccviiiiice et 4
(@] oY o LT o =T | SRS 4
ODbJEtiVOS ESPECITICOS ... ettt ettt 4
HIPOTESIS. ...ttt et b bbbk et b e b st bbbt bbb 5
ST [V S  or= Yol o] g o (=1 N 0T 0 V=T (o ISR 5
CAPITULO 1 ettt b e bt s bt s bt s bt et e et e e st e e sbeeenneenneen 7
2.-MARCO TEORICO ..ottt 7
2.1. Impacto del microcrédito sobre 1a pobreza ... 7
2.2.- Microcrédito y desarrollo [0Cal...........cccovveiiiiiic i 14
2.3.- El Microcrédito en la Legislacion ECUALOrIaNa...........ccccoeeveiiiiieiie e 18
2.3.1 Constitucion de la Republica del ECURAON ..........cccceviviiiiiiiii e 19

2.3.2.- Reglamento general de la Ley Orgéanica de la Economia popular y solidaria y del sector

financiero POPUIAr Y SOHTAITO .........cuiiiiieee e 22
CAPITULO HT ettt 26
3.- DIAGNOSTICO DEL MICROCREDITO EN IMBABURA. ........ocovieeeieeeeeeresrern e, 26



3.1.- Situacion Actual del MICIOCIEAITO ....ceiivieee ittt r e e e eares 26

3.2.- Perspectiva del ProbIEMALICA .........ccoiiiiiiiiee s 29
CAPITULDOD IV et bttt bttt bt bt s bbbt e e nbeenaeas 32
4.1.- Tipo de 12 INVESTIGACION ......cueeiiiiecie e st s re e e 32
4.2.- Determinacion de la poblacion y base de datosS ..........cccvvveeveiviievecicse e 32
4.3, MEEOUOIOGIA ...ttt et 32
CAPITULO V.t et sb e bt st sab e bt eenbeenaeas 35
ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS .......oviieieierenieessseseesesiese s sessesessessssssenans 35
OBUIETIVO L.ttt bbbt b b e bt e sb e sbe e sheesab e e b e e beenbeeneeas 35
OBUIETIVO 2.ttt ettt ettt s bttt sb e s be e s bt e sab e st e e beenbeenteas 39
CONCLUSIONES ... .ottt ettt e sb e s be e saeessb et e e beenbeenteas 49
RECOMENDACIONES ...ttt sttt sbe et e snn e nneene e 51
AANEXOS. ...ttt 53
RETEIENCIAS ...t bbbt b bbb bt ettt s 56
LISTA DE TABLAS

Tabla 1. Segmentacion de acuerdo al tipo y saldo de sus activos.......................... 36
Tabla 2. Segmentacion de acuerdo al tipo y saldo de sus activos.......................... 39

Tabla 3. Colocaciones promedio periodo 2012-2016 en la Provincia de Imbabura.....40

Tabla 4. Tasas de interés activa efectiva de diferentes tipos de crédito................... 41
Tabla 5. Cuadro comparativo entre las finanzas tradicionales y las microfinanzas....... 43
Tabla 6. Descripcion de las variables independientes..............cccoeviiiiiiiiinenn... 46



LISTA DE GRAFICOS

Gréfico 1. Evolucién de las Colocaciones de la cartera de microcrédito periodo 2012-2016

Gréfico 2. Morosidad de la cartera de microcredito periodo 2012-2016................... 49
Gréafico 3. Regresion lineal de las variables................cocooiiiiiiiiiiiieeeeeenn 57
Gréafico 4. Correlacion de variables ............cooiiiiiiiii i 57
LISTA DE ANEXOS

Anexo 1. Regresion lineal (modelo inicial)..............coooiii i 65
Anexo 2. Prueba de muticolinealidad. ... 65

Anexo 3. Microcredito otorgado segun actividad econdmica en la provincia de Imbabura

20012-2006. . .ot e 66

Anexo 4. Evolucion Tasas de interés activa efectiva microcredito minorista para el periodo
2002-2006. ..o 66

Anexo 5. Evolucién Tasas de interés activa efectiva microcredito de acumulacion simple

para el periodo 2012-2016. ........onriniiii e e 67

Anexo 6. Evolucion Tasas de interés activa efectiva microcredito de acumulacion ampliada

para el periodo 2012-2016. .......c.ouineitiie e 67

Xi



SIGLAS

BCE: Banco Central del Ecuador

CONAFIPS: Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias
COAC:s Cooperativas de ahorro y crédito

LEPS: Ley de Economia Popular y Solidaria

IMI: Instituciones Microfinancieras

OSFPS: Organizaciones del Sistema Financiero Popular y Solidario
SEPS: Superintendencia de Economia Popular Y Solidaria

SBS: Superintendencia de Bancos y Seguros

MM: Microcredito minorista

MS: Microcredito de acumulacion simple

MA: Microcredito de acumulacién ampliada

GR: Garantias reales y/o financieras

GP: Garantia personal de un tercero

GT: Garantia personal de un tercero / codeudor y garantia reales y/o financieras
GQ: Garantia quirografaria

CO: Codeudores

GC: Garantia personal de un tercero y codeudor

CIIU: Clasificacion Industrial Internacional Uniforme

TEA: Tasa efectiva anual

PNFPEES: Programa Nacional de Finanzas Populares, Emprendimiento y Economia
Solidaria

PNUD: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
PRODEPINE: Programa de Desarrollo de los Pueblos Indigenas y Negros del Ecuador

CTB: Cooperacion Técnica Belga

xii



CAPITULO 1

1.1.- Introduccion

El microcrédito ha sido una de las principales necesidades de los agentes econdmicos
que deciden emprender una actividad econdmica propia, por dicha razon se han realizado
programas de escala mundial con el objetivo de promover las mejores practicas en la materia
y de esta manera llegar a las familias mas pobres. En Ecuador existen entidades de distinta
naturaleza juridica desde organizaciones no gubernamentales hasta entidades social
solidarias tratando de obtener un impacto positivo medible en la vida de la poblacion ”

(Campanfia de la Cumbre de Crédito, 2011).

En el pais existe un sin namero de emprendimientos que son consideradas el motor
de la economia nacional y proveedora de empleos, pero el entorno institucional puede
convertirse en un obstaculo por las altas tasas de interés, plazos cortos y estandares de
exigencias elevados justificado por el alto indice de morosidad, dificultando el acceso a los
interesados y a la vez provocando que el tiempo de sobrevivencia de la microempresa no sea

prolongado, ya que su financiamiento depende de estos fendmenos. (Quevedo, 2004).

Esta investigacion plantea conocer la situacion real en la que se encuentran los
microempresarios en la provincia de Imbabura, debido a que segln la Constitucion de la
Republica del Ecuador (2008) no se excluye a ningln individuo a acceder a un microcrédito,
para ello serd necesario realizar un analisis profundo de estudios empiricos para asi poder
Ilegar a determinar las posibles variables con el fin de que sean estudiadas y de esta manera

realizar las oportunas recomendaciones a la investigacion.



En este sentido, la metodologia a emplear es cuantitativa, pero se obtiene las variables
a partir de los fundamentos tedricos para luego estimar un modelo econométrico que servira
para aceptar o no la hipotesis. Ademas, la base de datos que se empleara sera proporcionada
por su entidad de control a partir de informacién de las instituciones financieras. La variable
dependiente esta explicada por el monto otorgado en funcion de las variables dependientes

ingresos, egresos, patrimonio, plazo, tasa de interés efectiva anual.

Por lo tanto, la siguiente distribucion se encuentra expuesto de la siguiente manera,
en el Capitulo I se describe como se encuentra la problematica de estudio, justificacion,
objetivos e hipotesis. En el Capitulo 11 se analiza las teorias, estudios empiricos proveniente
de diversos autores que sustentan el tema de estudio, En el Capitulo 111 se hace énfasis en
datos demogréaficos de la provincia con el fin de conocer aspectos socio econémicos. En el
Capitulo IV se establece la metodologia de investigacion a realizar y en el capitulo V se
establece andlisis de los resultados, conclusiones y recomendaciones a la problematica

planteada.

1.2.- Planteamiento del Problema

En la actualidad, debido a la elevada poblacion sin empleo se ha visto las maneras de
minimizar este impacto en la sociedad obligando a las personas a la busqueda de nuevos
mecanismos de subsistencia, con lo cual se empezaron a gestar nuevas actividades tales
como la creacién de pequefios negocios, llegando a convertirse en lo que actualmente

conocemos como microempresarios o micro emprendedores” (Patifio, Omar Alonso, 2008).

Segun Patifio y Omar Alonso (2008) consideran que, debido a la falta de atencion a
personas de escasos recursos, se han creado diferentes formas de generar ingresos para sus
familias, mediante lo cual se ha hablado que el microcredito ha captado la atencion de

autoridades a nivel mundial como una manera de subsanar esta problematica, siendo



aplicado en varios paises en el mundo, se ha visto resultados positivos y negativos sobre la
sociedad, de tal manera que a lo largo de su aplicacion se ha intentado resolverlos para que

asi este encaminado a cumplir con sus objetivos.

“Son varias las experiencias que se han presentado a lo largo del mundo con diversos
resultados, los cuales dependen fundamentalmente de la estrategia que se utilice para su
implementacién y de la definicion de la poblacién a la cual se haga objeto del otorgamiento”

(Patifio, Omar Alonso, 2008).

El no contar con una entidad estatal que respalde politicas publicas a favor del
microcredito ha venido incentivando a microempresarios a formar parte de programas que
no cuentan con un gran aporte econémico. Por ende, no ha sido de gran ayuda para mantener
a estas pequefias empresas en el tiempo. La banca tradicional pone a disposicion un
mecanismo de ayuda en donde las caracteristicas méas relevantes son montos pequefios y

tasas de interés.

Debido a esta problematica visible en la sociedad “El Estado ha optado por la
creacion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria dando inicio de sus
funciones el 5 de junio de 2012 ha pedido de sus actores, oportunidad histérica para el pais
ya que permite visibilizar la importancia del sector, donde el ser humano es el centro y la
base fundamental para consolidar el sistema econdmico social y solidario y asi contribuir al
Buen Vivir de sus integrantes y de la comunidad en general.” (Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria, s.f.)

Por lo tanto, un buen manejo de politicas incentiva un mayor desarrollo econémico
al permitir que un segmento importante de la poblacion, especialmente de bajos ingresos,
acceda a los productos y servicios financieros lo cual contribuye al desarrollo econémico al

mejorar la asignacion de los recursos.



1.3.- Formulacién y Sistematizacion del problema

Formulacién

e (Cudles son los factores que determinan al otorgamiento del microcrédito en la

Economia Popular Solidaria en la provincia de Imbabura?

Sistematizacion
e ;Cual es la evolucion de las colocaciones y morosidad del segmento microcréditos
en los periodos 2012-2016?
e Cuales son los factores determinantes que intervienen en el otorgamiento del
microcrédito?
e ;Cual es el modelo econométrico a estimar para el analisis respectivo de las

variables?

1.4.- Obijetivos de la Investigacion

Objetivo General

e Analizar los factores que determinan el otorgamiento de los microcréditos en el
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria mediante un modelo

econométrico, en la provincia de Imbabura en el periodo 2012-2016.

Objetivos Especificos
e Analizar la evolucion de las colocaciones y morosidad del segmento microcrédito en
los periodos 2012-2016.
e Determinar los factores que intervienen en el otorgamiento del microcrédito.

e Estimar un modelo economeétrico para el analisis respectivo de las variables.



Hipotesis
e Las condicionantes que determinan las instituciones financieras de la Economia

Popular y Solidaria para el otorgamiento del microcrédito son excluyentes.

Hy:f =0
Hi:f #0

1.5.-Justificacion del proyecto

El presente trabajo de investigacion busca determinar cuales son los factores que
inciden al momento de otorgar los microcréditos al publico en los sectores de la Economia
Popular y Solidaria, elementos que deben ser tomados en cuenta para fortalecer la captacion
de las personas interesadas y asi satisfacer sus necesidades de financiamiento o de lo
contrario el desinterés y busqueda de otras opciones quizas no legales para la realizacion de
sus actividades econdémicas que en su mayoria son el sustento de muchas familias en el pais,
dicho analisis servira de ayuda para las autoridades competentes para que asi puedan tomar
decisiones que mejoren la viabilidad de estos proyectos y sean generadores de empleo y

pueden mantenerse a largo plazo.

A la hora de atender cualquier demanda de financiacion, las entidades bancarias
convencionales exigen una garantia real, generalmente hipotecaria, dependiendo del monto
del crédito que cubran posibles insolvencias de sus clientes. Ello hace que las personas sin
recursos que desean poner en marcha un negocio no puedan aportar dichas garantias, por lo
que han de buscar fuentes alternativas de crédito que suponen en general el pago de mayores

tipos de interés. (Begofia Gutierrez Nieto, 2009)

Segun Schumpeter (2003) asume que la gente pobre tiene capital insuficiente, fijan
toda la atencidn en otorgar créditos partiendo de que la gente pobre suele vivir en lugares

donde la economia se encuentra deprimida, con pequefio poder adquisitivo, y por tanto los



préstamos deben ser pequefios y estructurados de forma prudencial para evitar los riesgos de

que el crédito se convierta simplemente en una carga.

Es importante el financiamiento de las actividades econdmicas pequefias ya que
conllevaria al desarrollo de las mismas y mejoraria las condiciones de vida de las personas,
debido a ello se han ejecutado politicas publicas como la aprobacion de la Ley Orgénica de
Economia Popular y Solidaria orientadas a asegurar un mayor acceso a recursos financieros
a este sector y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria en donde se reconoce
que las organizaciones economicas serdn populares y solidarias donde garantiza su
participacién legal dentro de la economia (Superintendencia de Economia Popular y

Solidaria, 2013)

Segln Schumpeter (2003) El microcrédito puede ser utilizado para satisfacer las
necesidades de un amplio rango de personas en una poblacion. La evidencia empirica indica
que los méas pobres pueden beneficiarse tanto desde el punto de vista social como econémico,
y que no hay ninguna division entre la sustentabilidad financiera y atender a los sectores de
la poblacion de escasos recursos. De tal manera si el microcrédito quiere ser usado para
reducir la pobreza, el programa debe tener como objetivo penetrar con su producto entre
aquéllos miembros de la sociedad que poseen menores ingresos, de lo contrario pueden
terminar enfocando su esfuerzo en coémo reducir el riesgo de los créditos y mejorar la calidad

de la cartera.



CAPITULO I

2.-MARCO TEORICO

Para una adecuada comprension del contenido de la investigacion se presenta teorias
econdmicas que sustenta el tema de investigacion en base a estudios preliminares con el

proposito de determinar los factores que intervienen al otorgar un microcrédito.

2.1. Impacto del microcrédito sobre la pobreza

Castillo (como dice Grameen, 2008) Desde que aparecid por primera vez el termino
microcredito por Muhammad Yunus, fundador del Banco Grameen, la expansion de esta
idea de ayuda a los méas pobres, traspaso a diferentes paises del mundo, viendo como una
salida a los problemas de los gobiernos de turno. Debido a esta problematica y a la falta de
experiencia se han encargado a las instituciones financieras convencionales que designen y

evallen quien tiene la capacidad o no de adquirir este servicio.

Desde la aparicién del microcrédito, es una realidad que ha permitido a millones de
personas en areas de extrema pobreza a obtener pequefios créditos para dar un impulso a sus
negocios, personas que de otro modo no hubieran tenido acceso a préstamos de la banca
tradicional (excluidas de los sistemas financieros formales de sus paises en todo el mundo)
obligados a depender de los prestamistas y usureros que habitualmente cargan tasas de
interés tan elevadas que no permiten al prestatario salir del circulo de la pobreza. (Red de

revistas cientificas de America Latina, Esoapa y Portugal, 2011)

Segun la Revista de economia publica, social y cooperativa (2011) supone que las
entidades financieras atienden a una amplia gama de personas, desde los que no son pobres,
pero estan préximos a la pobreza, hasta los indigentes, aunque no hay acuerdo pleno sobre

estos criterios. Los extremadamente pobres o ultra-pobres se caracterizan por su incapacidad



para participar plenamente en actividades sociales, econdmicas y en la toma de decisiones
que tienen un impacto en su vida cotidiana, exclusion social que niega el consumo de bienes

y servicios.!

Segun Schumpeter (2003) El microcrédito tiene como objetivo brindar oportunidades
a familias pobres para que estas inicien o0 expandan un negocio pequefio. El principal actor
es aquella persona que no califica a instituciones legales, porque no cuenta con los ingresos
suficientes. Las personas que intentan acceder a este servicio en su mayoria no cuenta con

un trabajo formal, sino de forma independiente.

La manera tipica como funciona el microcrédito es otorgando un préstamo pequefio, cuyo
monto estd determinado por la capacidad de pago del prestatario, durante un periodo de
tiempo corto. Una vez pagado el primer préstamo, el prestatario puede optar por un segundo
préstamo mayor. Si el beneficiario continla pagando puntualmente puede optar a préstamos
cada vez mayores. El tamafio méximo del proximo préstamo se determina por el desempefio
en los pagos, declinando en una cantidad previamente establecida por cada cuota no pagada
a tiempo. Se fija un nimero maximo de cuotas no pagadas a tiempo que hacen que el
beneficiario deje de ser elegible para nuevos préstamos. Este mecanismo de control de pago
es dinamico, y se recurre a €l porque los pobres no tienen activos que puedan ser utilizados
como colateral, lo cual representa uno de los principales obstaculos para acceder a los

préstamos. (Martinez Castillo, 2008).

La buena identificacion de la poblacion objetivo es importante para la creacion vy el
mantenimiento de la disciplina crediticia, que es una condicidn necesaria para la sustentacion
del programa. Las mujeres constituyen un grupo objetivo comun en los programas de

microcrédito debido a que las mujeres han demostrado mejores cualidades empresariales y

1 Seglin Ahmed (2009) explica que resultados de varios estudios han demostrado que los llamados ultra-
pobres son incapaces de beneficiarse de los tradicionales programas de microcredito.
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mejores tasas de repago que las registradas por los hombres. Por ello muchos programas de
microcrédito tienen un enfoque de género para tratar de asegurar la igualdad entre hombres
y mujeres en materia de distribucion de recursos y acceso a las oportunidades de la vida
econOdmica y social, y al mismo tiempo tener un mayor impacto en el bienestar de las familias

pobres. (Martinez Castillo, 2008).

Por otro lado, (Elahi y Danopoulos, 2004) manifiestan que el otorgar préstamos no
contribuye a disminuir la pobreza, al contrario, hace que la gente cada vez mas se encuentre
adeudando y no pueda salir del circulo en el que se encuentra. También afiaden que el hecho
de que el microcredito haya tenido éxito al otro lado del mundo no quiere decir que sea la
unica solucion a problemas de indole social, debido a este factor se estad dejando de lado

problemas reales que acarrea a la sociedad que habitan en paises en vias de desarrollo.

Segln (Roth, 1997) Al igual que lo manifestado por los autores antes mencionados
opinan que con esta herramienta no reduce la pobreza, en especial a personas ubicadas en
zonas rurales donde el acceso a diversos servicios es escaso. Es decir, al otorgar
microcréditos a personas que habitan en estas zonas acarrean muchos gastos administrativos
al tener que contratar personal para que se trasladen hacia estos lugares. Ademas, la falta de
instruccion por parte de las personas encargadas de otorgar créditos hace que no se logre

asesor de una manera adecuada a los microempresarios.

Begofia (como se citd en Karim y Osada, 1998) piensa que frente al fracaso de la
lucha contra la pobreza desde un enfoque de arriba-abajo, es decir empezar desde el
desarrollo macroeconémico hacia el micro; el microcrédito ha sido una excelente opcion ya
que viceversa de abajo-arriba parte desde el surgimiento de nuevos emprendimientos hacia

el progreso de un pais ha creado una nueva esperanza en el alivio de la pobreza.



El microcredito como herramienta para aliviar problemas sociales enfocados desde
una manera social y solidaria se enfoca en la capacidad de pagar el primer préstamo para
luego optar por uno nuevo si el beneficiario continda pagando de una manera puntual. Segin
Martinez (2008) aporta que si el patrén de pago es igual los montos otorgados seran cada

vez mayores.

Uno de los mayores problemas que tiene el microcredito es que las personas de bajos
recursos no tienen bienes para responder a las condiciones que imponen las instituciones
como es el caso de la garantia, motivo por el cual se vuelve més riesgoso otorgar. Por dicha
razon se dice que el microcredito es excluyente y no esta dirigido a las personas pobres ya
gue segun su origen estd encaminado a disminuir la pobreza y mas no acelerarla. (Martinez

Castillo, 2008)

“Brindar servicios financieros a gente que se encuentra por debajo de la linea de la
pobreza es bastante caro, especialmente en relacion al tamafio de la transaccion al
mantenerse el costo fijo obliga a cobrar una tasa de interés mayor para créditos de

menor tamafio para cubrir los gastos administrativos”’ (Schumpeter, 2003)

Segun Martinez (2008) La adecuada seleccion del personal encargado de brindar
créditos es importante ya que ellos son los encargados de seleccionar que microempresarios
cumplen o no con las condiciones. Se dice que en la mayor parte de los programas son las
mujeres las que solicitan este servicio, por demostrar que son mas disciplinarias en los pagos
y con un perfil empresarial mas desarrollado, tratando ademas de que exista equidad de
género en relacion al acceso de servicios y con ello obtener mayores oportunidades que
impacten en el ambito social y econdémico de las familias de cada una de las mujeres.

(Martinez Castillo, 2008)

Begofia (como se cito en Garzon, 1996) en referencia a lo citado anteriormente que

destaca que los pobres, en vez de beneficiarse pasivamente de los fondos gubernamentales
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ofrecidos mediante donaciones, que nunca resultan juegos de suma cero, pueden rentabilizar
estos mismos fondos, ofrecidos mediante las instituciones de microcrédito,
transforméandolos en flujos monetarios mayores y mas sostenibles, a través de las actividades

productivas generadas con el crédito.

Begofia (como dice Gulli, 1999) piensa que el enfoque del sistema financiero,
también conocido como enfoque de generacion de renta, el objetivo de los microcréditos es
proporcionar servicios financieros sostenibles a personas de bajos ingresos, pero no
necesariamente a las mas pobres, sino a nichos del mercado desatendidos. No hay ninguna
justificacion para los subsidios, y se considera que las ONG desempefian un papel secundario
en el mercado de los microcréditos. Se hace hincapié en la sostenibilidad financiera porque
la existencia de instituciones de microfinanzas sostenibles implica la posibilidad de extender
las operaciones en el futuro. Por Gltimo, para muchos de los defensores del enfoque de

sistema financiero, el crédito no es el instrumento mas importante para reducir la pobreza.

Los indicadores financieros de los programas enfocados a los mas pobres son
comparables a aquellos que no estan dirigidos a los mismos. Pero, que un programa de
microcrédito tenga excelentes indicadores sobre su desempefio financiero no implica que
haya logrado una penetracion excelente en los hogares mas pobres. Mientras que, llegar a
los méas pobres no es incompatible con mantener practicas de negocio profesionales y un

desempefio financiero eficiente. (Schumpeter, 2003).

Segun Schumpeter (2003) aun cuando los estudios no alcanzan un acuerdo sobre la

definicién de pobreza, hay un consenso general sobre que:

a) Los microcréditos no son para todos en el sentido de que es importante también poseer

habilidades propias de un emprendedor son indispensables para llevar adelante un micro
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emprendimiento y no todos los potenciales clientes estan en igualdad de condiciones para

hacerse cargo de una deuda.

b) El microcrédito puede ser efectivo para aquellos que no poseen tierra, que tienen acceso

limitado a los servicios sociales basicos, con un ingreso menor.

Begofia (como dice Hulme y Mosley, 1996) la definicion de pobreza y privacion no
tiene un significado meramente analitico, sino que tiene también una dimensién estratégica.
El énfasis en la pobreza como pobreza de renta estd normalmente asociado con estrategias
de traslado de las familias de una situacion estable por debajo de la linea de la pobreza a una
situacion de permanencia por encima de esta linea. Esto lleva a medidas promocionales de
elevacion de sistematicas rentas bajas que en términos de servicios financieros se traducen

generalmente en la provision de crédito para generacion de ingresos a través del autoempleo.

La mayoria de las instituciones microfinancieras no determina la composicion de su
clientela ni evalla la efectividad del programa en términos de reduccion de la pobreza. El
microcrédito puede ser utilizado para satisfacer las necesidades de un amplio rango de
personas en una poblacion. La evidencia empirica indica que los mas pobres pueden
beneficiarse tanto desde el punto de vista social como econémico, y que no hay ninguna
division entre la sustentabilidad financiera y atender a los sectores de la poblacién de escasos

recursos. (Schumpeter, 2003)

Segun Martinez (2008) Para lograr que se cumpla a cabalidad, el microcrédito debe
ser usado para reducir la pobreza, el programa debe tener como objetivo penetrar con su
producto entre aquéllos miembros de la sociedad que poseen menores ingresos, de lo
contrario pueden terminar enfocando su esfuerzo en como reducir el riesgo de los créditos y
mejorar la calidad de la cartera al igual que las demas instituciones, no habiendo distincion

de ser un servicio prioritario a personas de escasos recursos.
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En las conclusiones planteadas de la Cumbre del Microcrédito se afirma que éste no
es una solucion al problema. Sera mas efectivo como un instrumento de erradicacion de la
pobreza si se complementa con intervenciones de provision de infraestructuras, agua,
higiene, atencion primaria, alfabetizacion, derechos de la mujer y direccion de

microempresas, en la linea del enfoque de préstamos para aliviar la pobreza.

Martinez (como dice Littlefield, Murduch y Hashemi,2003) los programas de
microcrédito son focalizados y su poblacion objetivo suele estar conformada por gente pobre
que no tiene acceso a los préstamos institucionales de la banca comercial o de otras
instituciones publicas. Sin embargo, estos pobres tienen la capacidad de emprender
actividades que eventualmente aumentardn su ingreso. Son los denominados “pobres
emprendedores” y se diferencian de aquellos pobres que no tienen capacidad de llevar a cabo
actividades economicas debido a la carencia de habilidades personales o al grado de

indigencia en gue se encuentran.

Para que el microcredito tenga mayor eficacia se debe incorporar el ahorro en los
microempresarios a manera de habito, haciendo que el tratamiento de su dinero sea mas
efectivo otorgandole mayor proteccion a eventos fortuitos y de la misma manera pueda
financiar el desenvolvimiento de su microempresa de una manera solida y sin la necesidad

de recurrir a terceros para fortalecer el negocio (Martinez Castillo, 2008)

Ademas, cabe mencionar que en algunos casos las instituciones financieras pueden
fomentar el individualismo haciendo que el beneficiario busque su desarrollo personal antes
que el colectivo. En este sentido Roth (1997) afirma que el microcrédito, basado en la idea
neoliberal de que la sociedad estd compuesta por un conjunto de personas que operan
individualmente, asume individuos solitarios que por falta de crédito no pueden ser

emprendedores exitosos.
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Segun Grameen (2008) El microcrédito es considerado como herramienta para la
reduccion de la pobreza, al reactivar la economia mediante sus créditos, pero al momento de
otorgarlos su poblacién objetivo se ve afectado por que no cumplen con las caracteristicas
que las instituciones financieras lo requieren, ahi la controversia de varios autores para
determinar si reduce o no la pobreza, o al contrario de ser el caso, las pocas personas que
tienen la suerte de accederlo entrarian a la lista de morosos porque las altas tasas de interés

hacen que las cuotas sean altas, teniendo asi dificultad para pagarlas a tiempo.

2.2.- Microcreédito y desarrollo local

Las organizaciones de Finanzas Populares en el desarrollo local o territorial se
constituyen en agentes que aportan al desarrollo social, econémico y productivo de esos
territorios en donde intervienen y de donde surgen. Esto supone la comprensioén amplia del
potencial que tienen las comunidades rurales y urbano populares para intervenir en el
mercado financiero; significa entender la intermediacion financiera como un instrumento
para el desarrollo con equidad y no como un medio de concentracion de riqueza y mayor

pobreza. (Programa Nacional de Finanzas Populares, Emprendimiento y Economia, 2012)

Ademas, se debe valorar las capacidades locales y sus recursos para el desarrollo,
reinvirtiendo los ingresos en las mismas localidades, en la creacion de empleo, produccién
y productividad. “Se debe apoyar la consolidacién de mercados locales de bienes, productos
y servicios; crear oportunidades para la poblacidon tradicionalmente excluida, como jovenes,
mujeres, grupos étnicos, etc. y; emprender nuevos servicios financieros en respuesta a
las demandas locales” (Programa Nacional de Finanzas Populares, Emprendimiento y

Economia, 2012)

Segun Vasquez (1999) manifiesta en primer lugar, se distingue el enfoque que utiliza

la categoria “desarrollo econémico local” para referirse a un proceso de crecimiento y

14



cambio estructural que mediante la utilizacion del potencial de desarrollo existente en el
territorio conduce a la mejora del bienestar de la poblacion de una localidad o una region.
Cuando la comunidad local es capaz de liderar el proceso de cambio estructural, la forma de

desarrollo se puede convenir en denominarla desarrollo local enddgeno”

El desarrollo economico local busca, favorecer la creacion de empleos y la
generacion de ingresos en el territorio (de una ciudad, de una municipalidad), a través de la
creacion de un ambiente favorable a los negocios, la promocion de la competitividad de las
empresas Y la creacion de oportunidades para nuevos negocios, ya sea de proyectos externos
o0 locales. (Néstor Bercovich, 2004) . De tal manera que es importante brindar acceso a los
microcréditos no solo para el desarrollo personal, sino que aporta a nivel local a la poblacion,

ayudando a mejorar los indicadores sociales y econémicos.

De acuerdo a Bercovich (2004) el apoyo a las pequefias empresas es un aspecto
central de las politicas de desarrollo econémico local. Debido a la informacién insuficiente
e inadecuada y ademas de presentar obstaculos para el acceso al financiamiento, las barreras
a la entrada de los potenciales microempresarios pueden frecuentemente ser insuperables, y
por lo tanto insatisfactoria la tasa de nacimiento de nuevas empresas. Frente a esta situacion
podrian volverse muy eficaces las intervenciones publicas locales que mejoren el nivel y la

calidad de la informacion, que faciliten la capacitacién y el acceso al crédito.

Segun (Paola Foschiatto y Giovanni Stumpo, 2006) en relacion a este aspecto destaca
la importancia de incluir programas de microcrédito en los planes de desarrollo local

representando un aporte efectivo tales como se mencionan a continuacion los siguientes:

e Mayor inclusion en el mercado laboral al asegurar que los jovenes y los
desempleados puedan aprovechar las nuevas oportunidades de empleo y las

diferentes iniciativas de capacitacion y formacion asociadas a la microempresa.
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e Desarrollo del espiritu empresarial facilitando la creacion y gestion de nuevos
emprendimientos y promocion del fortalecimiento de una cultura empresarial
mediante programas especificamente disefiados.

e Promocion de iguales oportunidades al favorecer el acceso equitativo de hombres y
mujeres a las actividades econdémicas.

e Aumento de la inclusion social para que accedan al capital social, cultural y

economico local en el &mbito de un proceso de mayor integracion territorial.

e Creacion de nuevos sectores fomentando actividades con elevado potencial de
crecimiento e inversidn en areas caracterizadas por la existencia de necesidades

basicas insatisfechas.

Las fallas en los mercados de crédito bloquean el acceso de amplios segmentos
empresariales y de la poblacion al financiamiento de proyectos que, en muchos casos,
podrian llegar a ser exitosos. EI amplio reconocimiento de ese problema ha dado lugar al
ensayo de distintas iniciativas de microcrédito en todo el mundo. Ese fendmeno se apoya,
ademas, en un creciente reconocimiento de las limitaciones de algunos instrumentos
publicos tradicionales de lucha contra la pobreza y promocién del empleo. En ese sentido,
el fomento del microcrédito aparece como una politica publica comparativamente méas

eficiente y menos costosa para generar empleos. (Néstor Bercovich, 2004)

Las Microfinanzas estan concebidas como una herramienta de desarrollo desde lo
local, para afianzar los mercados internos ofreciendo acceso al mercado financiero a una
poblacién excluida por el Sistema Financiero dada su condicion de vulnerabilidad y bajos
ingresos, asi como la falta de garantias exigidas por las Entidades Bancarias, con el fin de
promover y afianzar el desarrollo de la economia local (Maria Demelza del Rosario

Rodriguez, 2010)
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Al financiar la creacién de pequefias empresas locales, que generalmente producen
bienes y servicios para el mercado local, el microcredito también tiende a fortalecer el
entramado productivo y de servicios del propio territorio. Ello puede mejorar no solamente
el empleo sino también el grado de integracion y sofisticacion del tejido productivo local,

generando externalidades positivas. (Néstor Bercovich, 2004)

Es evidente que las contribuciones del microcrédito pueden llegar a ser importantes
en esa direccion, pero siempre gque esas iniciativas estén insertas dentro de acciones y
estrategias méas abarcadoras de desarrollo economico y social. Considerado ademas como
factor importante de desarrollo, pero en la realidad no resuelve los problemas educativos,
sanitarios, de infraestructura, etc., que esos y otros segmentos de la poblacion enfrentan, asi

que hablar de desarrollo local en su totalidad seria muy iluso. (Néstor Bercovich, 2004)

Tampoco el microcrédito puede crear oportunidades productivas o comerciales
donde no las hay, convertir en empresarios a personas que no han adquirido las competencias
ni tienen los incentivos como para ello, o contribuir a la innovacién y a la difusion de

tecnologia en ausencia de sistemas de innovacion que funcionen. (Néstor Bercovich, 2004)

Las organizaciones de Finanzas Populares en el desarrollo local o territorial se
constituyen entonces en agentes que aportan al desarrollo social, econdmico y productivo de
esos territorios en donde intervienen y de donde surgen. Esto supone la comprension amplia
del potencial que tienen las comunidades rurales y urbano populares para intervenir en el
mercado financiero; significa entender la intermediacion financiera como un

instrumento para el desarrollo con equidad y no como un medio de
concentracion de riqueza y mayor pobreza. (Programa Nacional de Finanzas Populares,

Emprendimiento y Economia, 2012).

17



2.3.- El Microcreédito en la Legislacion Ecuatoriana

En Ecuador, el sector econdmico popular y solidario se define como el conjunto de
formas de organizacion economica-social en las que sus integrantes, colectiva o
individualmente, desarrollan procesos de produccién, intercambio, comercializacion,
financiamiento y consumo de bienes y servicios. (Ministerio Coordinador de Desarrollo

Social, 2012).

“El microcrédito es todo crédito no superior a $20 000 concedido a un
prestatario, sea una empresa constituida como persona natural o juridica
con un nivel de ventas inferior a $100 000, un trabajador por cuenta propia
0 un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado a financiar
actividades de pequefia escala, de produccién comercializacion o servicios,
cuya fuente principal de pago constituye el producto de las ventas o ingresos
generados por dichas actividades, adecuadamente verificados por una

institucion financiera” (Banco Central del Ecuador, 2009)?

Para los diferentes tipos de operaciones se definen los siguientes segmentos del
microcredito como son minorista, de acumulacion simple, de acumulacion ampliada. A

continuacion, se detalla de manera individual las conceptualizaciones.

Segln la Superintendencias de Bancos (2015) el microcrédito minorista realiza
operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo saldo adeudado en microcréditos a la
entidad del sistema financiero, sea menor o igual a USD 1,000.00, incluyendo el monto de

la operacion solicitada.

2Banco Central del Ecuador (2009) Documento emitida por el Directorio con base legal mediante la resolucién
Nro. 184
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De acuerdo a la Superintendencias de Bancos (2015) el microcrédito de acumulacién
Simple permite operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo saldo adeudado en
microcréditos a la entidad del sistema financiero sea superior a USD 1,000.00 y hasta USD

10,000.00, incluyendo el monto de la operacion solicitada.

Conforme a la Superintendencias de Bancos (2015) el microcrédito de acumulacion
ampliada las operaciones otorgadas a solicitantes de credito cuyo saldo adeudado en
microcréditos a la entidad del sistema financiero sea superior a USD '10,000.00, incluyendo

el monto de la operacion solicitada.

2.3.1 Constitucion de la Republica del Ecuador

Las instituciones financieras que brindan productos como microcréditos deben
regirse a la normativa legal vigente en el pais. Desde la de mayor relevancia como es la
Constitucion de la Republica del Ecuador hasta las leyes que amparan esta actividad.
Ademaés, ninguna de las normas juridicas ni los actos del poder publico atentara contra los

derechos que reconoce la Constitucion.

De acuerdo a la Carta Magna, Ecuador es un Estado constitucional, documento del
cual se desprenden el resto de las leyes, en el cual se norma la conducta humana y el

comportamiento de aquellas instituciones que forman parte del desarrollo del pais.

Segun la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) En el Art. 283 el sistema
econdmico es social y solidario; reconoce al ser humano como sujeto y fin; propende a una
relacion dinamica y equilibrada entre sociedad, Estado y mercado, en armonia con la
naturaleza; y tiene por objetivo garantizar la produccion y reproduccion de las condiciones

materiales e inmateriales que posibiliten el buen vivir.
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De acuerdo a la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) para fomentar el
desarrollo deberd construir un sistema econémico, justo, democratico, productivo, solidario
y sostenible basado en la distribucion igualitaria de los beneficios del desarrollo, de los

medios de produccion y en la generacion de trabajo digno y estable.

“Se reconoce que el sistema economico se integrara por las formas de organizacion
econdmica publica, privada, mixta, popular y solidaria y las demas que la
constitucion determine y se regularé de acuerdo a la ley correspondiente vigente en

el pais” (Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008)

Segun la Constitucién de la Republica del Ecuador (2008) En el Art 302 nos dice que las

politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera tendran como objetivos:

1. Suministrar los medios de pago necesarios para que el sistema econdmico opere con
eficiencia.

2. Establecer niveles de liquidez global que garanticen adecuados margenes de
seguridad financiera.

3. Orientar los excedentes de liquidez hacia la inversién requerida para el desarrollo del
pais.

4. Promover niveles y relaciones entre las tasas de interés pasivas y activas que
estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las actividades productivas, con

el proposito de mantener la estabilidad de precios y los equilibrios monetarios (...)

Ademas, la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) En el Art. 303 manifiesta
que la formulacién de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera es facultad
exclusiva de la Funcion Ejecutiva y se instrumentara a través del Banco Central. La ley

regulara la circulacion de la moneda con poder liberatorio en el territorio ecuatoriano.
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Cabe recalcar que en la Constitucién de la Republica del Ecuador (2008) en el Art
308 por otra parte, reconoce a las actividades financieras como un servicio de orden
publico, y podran ejercerse, previa autorizacion del Estado, de acuerdo con la ley; tendrén
la finalidad fundamental de preservar los depdsitos y atender los requerimientos de
financiamiento para la consecucion de los objetivos de desarrollo del pais. (Constitucion

de la Republica del Ecuador, 2008)

Segun la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) Art 309 “El sistema
financiero nacional se compone de los sectores publico, privado, y del popular y solidario,
que intermedian recursos del pablico. Cada uno de estos sectores contara con normas y
entidades de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de preservar su
seguridad, estabilidad, transparencia y solidez. Estas entidades serdn auténomas. Los
directivos de las entidades de control seran responsables administrativa, civil y penalmente

por sus decisiones.”

Por otra parte, la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) Art 311 “El sector
financiero publico tendrd como finalidad la prestacidn sustentable, eficiente, accesible y
equitativa de servicios financieros. El crédito que otorgue se orientara de manera preferente
a incrementar la productividad y competitividad de los sectores productivos que permitan
alcanzar los objetivos del Plan de Desarrollo y de los grupos menos favorecidos, a fin de

impulsar su inclusién activa en la economia.”

Segun la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) en el Art 312 manifiesta
que “El sector financiero popular y solidario se compondra de cooperativas de ahorro y
crédito, entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales, cajas de ahorro. Las
iniciativas de servicios del sector financiero popular y solidario, y de las micro, pequefias y
medianas unidades productivas, recibirdn un tratamiento diferenciado y preferencial del

Estado, en la medida en que impulsen el desarrollo de la economia popular y solidaria.”
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2.3.2.- Reglamento general de la Ley Organica de la Economia popular y solidaria 'y

del sector financiero popular y solidario

El sistema financiero nacional tiene autonomia y norma vigente exclusiva para ser
tratados, por esa razon el 10 de mayo de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 444, la
Ley Organica de la Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero Popular y

Solidario. (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, s.f.)

En el afio 2011 para la respectiva regulaciéon se crea una Junta de Regulacién y
Control para la supervision se crea la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
con lo que se establece un sistema regulado, segmentado y especializado de acuerdo como

dice la Constitucion.

De acuerdo a la LEPS (2011) ademas, se implanta una red de seguridad financiera
especifica similar al sistema financiero formal compuesta por un fondo de liquidez el cual
contribuye a resolver los problemas de liquidez y de igual manera el seguro de deposito que

permite responder parcialmente a los clientes en caso de una liquidacién forzosa.

“El Banco Central del Ecuador determinara las tasas de interés activas y pasivas,
con lo cual se fijara con caracter técnico los costos financieros en el SFPS” (Banco

Central del Ecuador, 2012)

Cuando se trate de operaciones de microcredito instrumentadas con metodologias de
caracter comunitario, la tasa efectiva que se debe aplicar a dichas operaciones, no deberé

sobrepasar la tasa maxima del segmento al que corresponda (...) (Banco Central del Ecuador,

2009)

Segun la LEPS (2011) dividi6 a este segmento de la economia en dos: El Sector Real
compuesto por los sectores comunitarios, asociativos, cooperativos (excepto de ahorro y

crédito) y las unidades econémicas populares. ElI Sector Financiero Popular y Solidario

22



(SFPS) integrado por: cooperativas de ahorro y crédito, entidades asociativas y solidarias,
cajas y bancos comunales, cajas de ahorro, Corporacion Nacional de Finanzas Populares y

Solidarias

Ademas, la LOEPS (2011) manifiesta que las entidades asociativas o solidarias, cajas
y bancos comunales son consideradas las organizaciones que pertenecen al Sector Financiero
Popular y Solidario, que realizan sus actividades, exclusivamente, en los recintos,
comunidades, barrios o localidades en donde se constituyen y se pueden financiar, con sus
propios recursos o con fondos provenientes de programas o proyectos ligados al desarrollo
de sus integrantes. Ejerceran su actividad exclusivamente en un area de influencia que no

afecte a otras entidades financieras con estos fines o propositos.

Por ende, la LOEPS (2011) describe a las cajas de ahorro como organizaciones
integradas por miembros de un mismo gremio o institucién; por grupos de trabajadores con
un empleador comdn, grupos familiares, barriales; o, por socios de cooperativas distintas a

las de ahorro y crédito.

Conforme LEPS (2011) las cooperativas de ahorro y crédito dentro de su
organizacion interna consideran tomar aspectos importantes tales como son los aspectos
juridicos de su constitucién, requisitos tanto de personal de alta jerarquia hasta la mas infima,

actividades debidamente registradas por la Superintendencia de EPS.

La LEPS (2011) establece ademas que las cooperativas de ahorro y crédito son
entidades que se dedican especialmente a la actividad financiera o pueden ser multipropdsito,
siendo la financiera una entre las varias actividades de la cooperativa. (...) Suelen operar
con capital propio y organizarse a través de redes a nivel regional, lo que les permite hacer
transferencias entre las regiones con excesos y aquellas con necesidades de liquidez. Los

excedentes son reinvertidos o compartidos entre los miembros.
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Segun la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera creada en el articulo
13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014 es responsable de la formulacién de
las politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia, cambiaria,

financiera, de seguros y valores.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera expide la resolucion No.
038-2015-F el 13 de febrero de 2015, en la que establece que las entidades del sector
financiero popular y solidario de acuerdo al tipo y al saldo de sus activos se ubicaran en los

siguientes segmentos:

Tabla Nro. 1
Segmentacion de acuerdo al tipo y saldo de sus activos

SEGMENTO ACTIVOS USD
1 Mayor a 80'000.000,00
2 Mayor a 20'000.000,00 hasta 80'000.000,00
3 Mayor a 5'000.000,00 hasta 20'000.000,00
4 Mayor a 1'000.000,00 hasta 5'000.000,00
Hasta 1'000.000,00
5 Cajas de Ahorro, bancos comunales y cajas comunales

Fuente: Elaborado por el autor en base a datos de SEPS

Las entidades de los segmentos 3, 4 y 5 definidas en el articulo anterior se
segmentaran adicionalmente al vinculo con sus territorios. Se entendera que las entidades
referidas tienen vinculo territorial cuando coloquen al menos el 50% de los recursos en los
territorios donde estos fueron captados.”. (Superintendencia de Economia Popular y

Solidaria, s.f.)

La importancia de clasificar a las cooperativas financieras en segmentos y niveles es

establecer una estrategia de control y supervision diferenciados conforme a lo sefialado en
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la LOEPS, que permita: a) establecer mecanismos efectivos para dar cobertura de
supervision. b) facilitar el anélisis sobre la situacion y necesidades del sector y ¢) suministrar
al Registro Crediticio del Sistema Nacional del Registro de Datos Publicos, la informacion
necesaria sobre la informacion crediticia del sistema cooperativo de ahorro y crédito.

(Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2013)

Conforme al Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero se indica que las cooperativas
se ubicaran en los segmentos que la Junta determine, precautelando los intereses del Sector
de la Economia Popular y Solidaria. (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,

s.f.).
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CAPITULO I1IlI

3.- DIAGNOSTICO DEL MICROCREDITO EN IMBABURA.

3.1.- Situacién Actual del Microcrédito

La provincia de Imbabura es una de las 24 provincias que conforman la Republica
del Ecuador, situada en el norte del pais, con una poblacién total de 398 244 habitantes segun
el Censo de Poblacion y Vivienda 2010, dividida en 6 cantones como son: Antonio Ante,

Cotacachi, Otavalo, Pimampiro, Urcuqui e Ibarra considerada la capital de la misma.

Segun (INEC, 2010) la edad promedio que comprende la poblacion se encuentra
entre los 10 y 14 afios con el 11,1% de la poblacion total y 10% de 15 a 19 afios, es decir
dentro de la provincia de Imbabura la mayor parte de la poblacion es joven. Ademas, la tasa

de analfabetismo es baja en relacion a otros periodos situandose en un 10, 6%.

De acuerdo al censo también se ha podido apreciar que la categoria de ocupacion de
la poblacion econdmicamente activa se concentra de la siguiente manera: con el 28,8 % son
empleados privados, y como cuenta propia el 30,3% es decir existe actividad econémica de

pequefios empresarios.

En la provincia de Imbabura se encuentran diversas instituciones legalmente
autorizadas y reguladas por la SEPS de las cuales todas varian en condiciones de
otorgamiento como tasas de interés, actividad a la que se dedican, edad comprendida de los

solicitantes y lo que mas acapara la atencion de sus demandantes los montos otorgados.

A continuacién, se muestra una lista de 28 cooperativas de ahorro y crédito
autorizadas por la SEPS hasta el afio 2016, instituciones donde su matriz esta localizada en
diferentes cantones de la Provincia de Imbabura y pertenecientes a los segmentos

establecidos.
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Tabla Nro.2

Listado de cooperativas de ahorro y crédito autorizadas por la SEPS para el afio2016

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ATUNTAQUI LTDA SEGMENTO 1
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN ANTONIO LTDA. - IMBABURA SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO UNION EL EJIDO SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE INDIGENAS CHUCHUQUI LTDA. SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE IMBABURA AMAZONAS SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO HUAYCO PUNGO SEGMENTO 4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ARTESANOS LTDA. SEGMENTO 2
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO UNION COCHAPAMBA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO FORTALEZA SEGMENTO 4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SANTA ANITA LTDA. SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO EMPLEADOS MUNICIPALES DE OTAVALO LTDA. SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MUJERES UNIDAS TANTANAKUSHKA WARMIKUNAPAK - CACMU SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO BOLA AMARILLA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SALINERITA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CHAUPILOMA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 14 DE MAYO SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO IMBABURA IMBACOOP LTDA. SEGMENTO 4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MARIA AUXILIADORA DE QUIROGA LTDA. SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO PILAHUIN TIO LTDA SEGMENTO 1
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO IMBABURA LTDA. SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO LA MAGDALENA LTDA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CHACHIMBIRO SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO PIJAL SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO UNIOTAVALO LTDA SEGMENTO 4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MUSHUK PAKARI LTDA SEGMENTO 5
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ACCION IMBABURAPAK LTDA SEGMENTO 3
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ECUACREDITOS LTDA SEGMENTO 4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO GENESIS LTDA SEGMENTO 5

Fuente: Elaborado por el autor a partir de datos obtenidos de la SEPS.

El nimero de cooperativas de ahorro y crédito ha variado en los periodos de estudio
debido a que la estructura organizacional que las caracteriza es distinta a la banca tradicional.
La cantidad de miembros con perfiles profesionales suele depender de la complejidad y la
escala de la organizacion de finanzas solidarias, existiendo muchas organizaciones
conducidas por dirigentes sin formacién formalmente reconocida, fortalecidos en
trayectorias amplias a lo largo de diversos procesos organizativos y a través de practicas de
educacion popular conduciendo a la extincion de las entidades

(Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria, 2013).

Otra de las razones por las cuales se liquidaron algunas cooperativas fue por la
entrega de prestamos a funcionarios de esas entidades a tasas de interés inferiores a las del

mercado, conocido como créditos vinculados. Otras, en cambio, se liquidaron por incumplir
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los requerimientos minimos de patrimonio y licitud de fondos, es decir, no pudieron

comprobar que los depdsitos provenian por vias legales (EI Comercio, 2017).

En la Provincia de Imbabura el sector financiero de la Economia Popular y Solidaria
la mayor parte del crédito estd enfocado en el crédito de consumo a pesar de que el

microcrédito estd en funcion del desarrollo de la localidad no se encuentra en gran

aceptacion.
Tabla Nro.3
Colocaciones promedio periodo 2012-2016 en la Provincia de Imbabura
TIPO DE CREDITO COLOCACIONES %
CARTERA COMERCIAL $17.982.798 2,40%
CARTERA DE CONSUMO $350.083.408 46,77%
CARTERA MICROCREDITOS $293.486.421 39,21%
CARTERA DE VIVIENDA $86.941.226 11,62%
TOTAL $748.493.853 1

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
Los segmentos de mayor de mayor crecimiento como se presenta en la tabla anterior se
atribuye a la cartera de consumo y microcrédito y esto debido a que segun el Banco Central
el crecimiento en el consumo de los hogares residentes de acuerdo a las Cuentas Nacionales
se incrementd un 54,64%, al pasar de 37.991 millones de ddlares a 51.343 millones de

dolares corrientes. (SFPS, 2015).

Para diciembre del 2013 el de mayor peso relativo el consumo con 51,9%, luego el de
microempresa con un 37,2%, vivienda con 6,9% y comercial con 4%. Para diciembre del
2014 los segmentos: consumo y microempresa ganan peso relativo, llegando a 52.7% y
37,4% respectivamente. Evidenciando una concentracion creciente en los sectores

mencionados. (SFPS, 2015).
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3.2.- Perspectiva del Probleméatica

Segun la Sociedad de Divulgacion Cientifica Quinto Pilar (2018) Las dificultades
empiezan en los requisitos de las instituciones financieras privadas y que son dificiles de

cumplir cuando no se cuenta con un historial crediticio o declaraciones tributarias.

Ademas, la SEPS (2018) manifiesta que el no contar con un historial crediticio
impide definir el comportamiento del cliente frente a las obligaciones crediticias. A esto se
suma que los microempresarios no disponen de las garantias adecuadas, no poseen estudios

de factibilidad que los respalde y tasas de interés mas altas frente a otros segmentos.

Tabla Nro.4
Tasas de interés activa efectiva de diferentes tipos de crédito
TASA DE INTERES ACTIVA EFECTIVA
TASAS REFERENCIALES TASAS MAXIMAS

Productivo Corporativo 8,48 | Productivo Corporativo 9,33
Productivo Empresarial 9,84 | Productivo Empresarial 10,21
Productivo PYMES 11,15 | Productivo PYMES 11,83
Comercial Ordinario 9,35 | Comercial Ordinario 11,83
Comercial Prioritario Corporativo 8,1 | Comercial Prioritario Corporativo 9,83
Comercial Prioritario Empresarial 9,92 | Comercial Prioritario Empresarial 10,21
Comercial Prioritario PYMES 11 | Comercial Prioritario PYMES 11,83
Consumo Ordinario 16,77 | Consumo Ordinario 17,3
Consumo Prioritario 16,69 | Consumo Prioritario 17,3
Educativo 9,5 | Educativo 9,5
Mobiliario 10,86 | Mobiliario 11,33
Vivienda de interés publico 4,98 | Vivienda de interés publico 4,99

Autor: Elaboracion del autor a partir de datos obtenidos por el Banco Central (2016)

Segun Stalin Mufioz, Gerente general de la cooperativa de ahorro y crédito Cooprogreso,
sefiala el alto riesgo que representa conceder microcréditos aduce que se debe a los costos
operativos ya que implica seguimiento al cliente con visitas a largas distancias.
Adicionalmente adjunta que los microcréditos no se fondean con ahorros de sus clientes sino

con aportes exteriores lo cual aumenta su tasa de interés.
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De ahi la necesidad de estudiar de manera profunda esta problematica y como se vio
dentro de las teorias se dice que es un aporte para el desarrollo local, asi que los mas

interesados de estos indicadores deberian ser los gobiernos de cada una de las provincias

encaminados con mejores propuestas de desarrollo.

Tabla Nro. 5

Cuadro comparativo entre las finanzas tradicionales y las microfinanzas

Area Finanzas Tradicionales Microfinanzas
Metodologia Basada en una garantia Basada en las caracteristicas
crediticia Requiere documentacion personales y confianza.

formal Escasa 0 nula documentacion.

Poco intensiva en recursos Requiere muchas

humanos horas/hombre  por  crédito

Cancelacion de préstamos en concedido.

cuotas mensuales, trimestrales Devolucién en pequefios pagos

0 anuales semanales o quincenales
Cartera de Préstamos por montos Cartera compuesta por montos
prestamos variables pequefos.

Con garantias fisicas y reales A falta de garantia fisica se

Cartera diversificada emplean técnicas de garantia

Atraso de la  cartera implicita.

comparativamente estable. Cartera con baja

diversificacion.

Costos Relativamente bajos Altos, en promedio y términos
operativos Gastos operativos y relativos.

administrativo bajos Superan los costos de las

finanzas tradicionales.

Estructura de Accionistas con fines de lucro Accionistas sin fines de lucro.
capital y Instituciones autorizadas por el Surgen por conversion de
organizacion drgano competente. ONGs.

Organizacién centralizada con

sucursales en las ciudades
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Serie  descentralizada  de
pequefias unidades  con
infraestructura débil.

Clientes

destinatarios

Empresas incluidas en el
sistema formal con ingresos y

educacion medios altos

Empresarios e individuos de
bajos ingresos sin

documentacion formal.

Fuente: Consorcio Latinoamericano para captacion en micro financiamiento.

31




CAPITULO IV

METODOLOGIA

4.1.- Tipo de la Investigacion

El presente trabajo se basa en un enfoque de investigacion cuantitativo el cual segln
la (Universidad Pedagogica Experminetal Libertador, 2003) tiene como objetivo verificar y
comprobar teorias sometidas a pruebas de validacion y confiabilidad de datos para probar
una hipotesis con base en la medicion numérica y el analisis estadistico, tratando de conocer

los hechos (...).

4.2.- Determinacién de la poblacion y base de datos

Para realizar la respectiva investigacion se utilizé informacién de los
microempresarios a quienes las cooperativas de la economia popular y solidaria otorgaron
microcréditos dentro de los periodos 2012-2016, pertenecientes a los segmentos 1,2,3,4y 5
de la provincia de Imbabura, con el propdsito de conocer cuéles son los factores que

intervienen en dicho proceso.

A pesar de que la entidad reguladora es la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, entidad estatal que deberia proporcionar informacion sin ningun inconveniente, la

informacién solicitada de cada uno de los socios, se encontro limitada al estar incompleta.

4.3.- Metodologia

El modelo aplicado es el modelo log-log, el cual utiliza logaritmos naturales en
ambos lados de su ecuacion, aplicado cuando no es lineal en sus parametros, pero luego de
introducirlos se volvera de dicha manera. Segun (Roberto Montero Granados , 2016) los

logaritmos son aplicados cuando se dispone de datos cuantificados en unidades monetarias,
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sobre todo si son datos de diversos momentos del tiempo, pero también si son cortes
transversales haciendo que sus estimaciones sean mas robustas.

A continuacion, se detalla el modelo inicial:
Yl :,81+ﬁ2X2 +,83X3+,u (1)

Para abordar su estimacion mediante método lineal generdndose una expresion en logaritmo

Y, = aXx? (2)
La forma funcional logaritmica produce una reduccion de los valores originales dentro de

un rango menor que el original.
ln(Y) = lnﬁo + ﬁllnXl + ﬁzlan + ﬁzlnXZ + ﬁ3lnX3 + ﬁ4lnX4, + ,Lli (3)
Donde la ecuacion final se estima de la siguiente manera:

In(Monto) = Inf, + B1In(ingresos) + B,In(egresos) + BsIln(patrimonio)
+ B4(plazos) + fs(tasas de interes efectiva anual) + y;

La variable dependiente serd el monto otorgado a los socios de las instituciones financieras,
las variables independientes todas aquellas que intervienen al momento de solicitar un
microcredito tales como: ingresos, edad, estado civil, sexo, nivel de escolaridad, actividad

econOmica, garantia, plazo, lugar de procedencia, pertenencia a un grupo originario.

Tabla Nro. 6
Descripcion de las variables independientes
Variables Tipo Signo | Codificacién | Categorizacion
Ingresos Numérica | Positivo | No aplica No aplica
Edad Numérica | Negativo | No aplica No aplica
Egresos Numérica | Negativo | No aplica No aplica
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Patrimonio Numérica | Positivo | No aplica No aplica
Tasas de Interés Numérica | Negativo | No aplica No aplica
Estado civil Categorica | Incierto |0 Soltero

1 Casado
Nivel de escolaridad Categorica | Positivo | 0 Analfabeto
1 Primaria
2 Secundaria
Perteneciente de un grupo Categorica | Incierto |0 Pertenece
originario 1 No pertenece
Garantia Categorica | Positivo | 0 Sin casa
1 Con casa
Genero Categorica | Positivo | 0 Hombre
1 Mujer

Fuente: Elaborado por el autor

Los factores determinantes son variados, pero al no contar con toda la informacién
se lograra escoger variables que mejor expliquen el tema de estudio y de esta manera poder
aceptar o rechazar la hipotesis. Una vez determinados los factores se procedera a utilizar el
programa estadistico STATA 14 para luego proceder a correr el modelo econométrico

mediante una regresion lineal.
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CAPITULO VI

ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

OBJETIVO 1

ANALIZAR LA EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES Y MOROSIDAD
DEL SEGMENTO MICROCREDITO EN LOS PERIODOS 2012-2016

Grafico Nro. 1

Evolucion de las Colocaciones de la cartera de microcrédito periodo 2012-2016

Evolucion de colocaciones de microcrédito en las
Cooperativas de ahorro y crédito
Provincia de Imbabura 2012-2016

70.000.000,00 58.206.754,82
60.000.000,00  49.559.257,71 23.176.987,97
50.000.000,00 58.206.754,82
40.000.000,00
30.000.000,00 31.768.089,77
20.000.000,00
10.000.000,00
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaborado por el autor a partir de datos obtenidos por la SEPS

Las colocaciones o crédito es un préstamo de dinero que una institucion financiera otorga a
su cliente, con el compromiso que en el futuro, el cliente devolvera dicho préstamo en forma
gradual, mediante el pago de cuotas, o en un solo pago y con un interés adicional que
compensa al acreedor por el periodo que no tuvo ese dinero. (Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria, 2014).

De acuerdo al grafico Nro. 1 se acota que la razén por la cual hay una reduccion en las cifras
de colocaciones se debe a la creacion de la SEPS en al afio 2012, es decir la entidad que
manejaba informacion del sistema financiero en su totalidad era la Superintendencia de
Bancos. Entonces al crearse un organismo propio para supervisar a las cooperativas de

ahorro y crédito entra en transicion del afio 2012 al 2013, marcando dispersion y carencia de
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informacién de diversa indole manejando Unicamente el 4 % es decir 39 cooperativas de

ahorro y crédito. (Superintendencia de Economia Popular Solidaria, 2014).

Se evidenciaron ciertos inconvenientes en cuanto a la calidad de la informacion como:

Registros duplicados
e Registros con razon social y RUC inexistente
e Errores de clasificacion: organismos de integracion clasificados como cooperativas

de ahorro y crédito, cooperativas clasificadas como asociaciones y viceversa

e Inconsistencias en la informacién financiera.

Parte del resultado de esta experiencia inédita fue el levantamiento de una linea base de
cooperativas de ahorro y crédito, la cual incluye 946 entidades a nivel nacional (clasificadas
en cuatro segmentos segun el tamafio de activos, cobertura y nimero de socios) que
contribuy6 al proceso de reconocimiento, caracterizacion y cuantificacion del sector

(Superintendencia de Economia Popular Solidaria, 2014).

Para los periodos 2014-2015 la provincia se hace acreedora recursos de econémicos del
resultado de convenios realizados con la Cooperacién Técnica Belga, Programa de las
Naciones Unidas, MIES. Por dicha raz6n aumenta sus montos colocados y asi

manteniéndose constante para el afio 2016.

Las organizaciones de la economia popular y solidaria recurren a fuentes de financiamiento
en su mayoria a los depdsitos y adicionalmente de maneras alterna a recursos reembolsables
conferidos por organismos sin fines de lucro que se adapten a sus necesidades para realizar

intermediacion financiera (Mufioz, 2013).
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Laville & Eme (2004) define a esta estrategia de financiamiento como hibridacion de
recursos, la cual supone la combinacién de ingresos provenientes del Estado, de la venta de
servicios en el mercado, de donaciones, entre otras.

Grafico Nro. 2
Morosidad de la cartera de microcredito periodo 2012-2016

Evolucion de morosidad de la cartera de
microcrédito en las Cooperativas de ahorro y crédito
Provincia de Imbabura 2012-2016

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

7,73%

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaborado por el autor a partir de la SEPS

La morosidad de la cartera segin el Banco Central del Ecuador (2016) es el
coeficiente que se emplea para detectar problemas de calidad de los activos de la cartera de
préstamos. Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades estan teniendo

problemas en la recuperacion de la cartera de microcrédito.

Segln el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (2010) indica la morosidad
aumenta cuando suelen otorgar microcréditos a personas de bajos ingresos, ya sean
trabajadores en situacién precaria, empresarios con negocios familiares informales o
pequefios comerciantes; los cuales se caracterizan por tener documentacion formal muy
limitada. A traves de visitas de asesores de crédito deben recopilar informacion sobre el
entorno social y economico del prestatario, con el fin de indagar sobre su caracter y laimagen

que tienen los demas sobre el cumplimiento de sus compromisos.
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Al revisar el indice de morosidad se llega a la conclusion que, a mayor segmento de las
cooperativas de ahorro y crédito, es decir en los segmentos 1 y 2 éstas presentan mayores
niveles de morosidad. En el afio 2013 en el segmento 1 y 2 existen 10 y 11 cooperativas
respectivamente, en el segmento 3 y 4 hay 9 entidades, corroborando que el indice de
morosidad para ese afio incremento a 12,28%. Al contrario del afio 2014 en sus segmentos
1y 2 encontramos 2 y 1 instituciones respectivamente y 21 cooperativas entre los segmentos

3,4y 5. Aduciendo que para ese afio el indice de morosidad bajo a 6,47.

Estos datos sugieren que mientras mas grande es una cooperativa (en términos de
activos y numero de socios) existirian politicas mas estrictas en cuanto a la colocacion de
créditos y a la recuperacion de la cartera, lo cual influye directamente en la morosidad de la

entidad.

A esto se afiade que los segmentos mas pequefios se especializan prioritariamente en
microcredito y los segmentos méas grandes a consumo, seis de cada diez dblares colocados
se orientan a financiar iniciativas en pequefia escala de produccion, comercializacion o
servicios, y cuyos montos no superan los 20 mil dolares (Superintendencia de Economia

Popular Solidaria, 2014).

Segun Jansson (2003) el surgimiento de varias instituciones exitosas y en crecimiento
ha colocado en evidencia la importancia de que las autoridades de supervision conozcan los
riesgos y rasgos particulares para desarrollar un marco regulatorio encaminado a facilitar la

expansion.

De acuerdo a Stiglitz-Weiss (2001) argumenta que el tipo de interés otorgado
aumenta el nivel de morosidad, y por ende influye sobre la probabilidad de éxito o fracaso

de las entidades financieras.
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Como dice Berger y De Young (1997) de acuerdo a estudios realizados a los bancos
americanos, la relacion podria ser explicado por la mayor inversion en personal capacitado

y los sistemas de central de riesgo y areas de riesgo crediticio.

Sin embargo, también se aprecia que aquellas instituciones que tuvieron un mayor
analisis de riesgos y una aplicacion metodoldgica adecuada, presentan en menor grado la
tendencia a alta morosidad de la cartera, a diferencia de aquellas instituciones que no
realizaron una efectiva gestion de riesgos y descuidaron la aplicacion metodoldgica (Red de

Instituciones Financieras de Desarrollo, 2016).

OBJETIVO 2

DETERMINAR LOS FACTORES QUE INTERVIENEN EN EL
OTORGAMIENTO DEL MICROCREDITO

De acuerdo a la teoria revisada y al modelo econométrico aplicado tenemos los siguientes

factores aplicados a la realidad de la provincia de Imbabura.

Ingresos
El concepto de ingresos, siempre se ha caracterizado por ser la fuente de beneficios
de la empresa y sus fuentes son operativos, como por ejemplo por venta de bienes, la

prestacion de servicios (Universidad de Colombia, 2016).

Kantis, Postigo, Federico y Tamborini (2002) sefialaron que las empresas son las
principales protagonistas para el crecimiento y desarrollo econdmico de un pais. La relacion
entre la educacién y la creacion de las mismas es elevada. Asi mismo menciona que estudios
realizados para Ameérica Latina, revelaron que el 50% de las empresas mas dinamicas son
creadas por graduados universitarios. Confirma que estas empresas se distinguen por varias
caracteristicas como son: perfil mas calificado en materia de dinamismo, recursos humanos

y oportunidades que aprovechan.
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Un principio basico para la otorgacion de un microcredito es también la evaluacion
conjunta de la unidad de negocio y la unidad familiar del potencial cliente. No basta con
determinar los ingresos y egresos del negocio. También es importante estimar los gastos en
que incurre la familia del potencial deudor. S6lo conociendo la unidad en su conjunto se
podré determinar la real capacidad de pago del prestatario y si esta en condiciones de cubrir

la cuota del préstamo que solicita (Ivan Lozano Flores, 2010).

Dicho esto, todo analista de crédito debera conocer el niUmero de dependientes de la
unidad familiar, para calcular los gastos en alimentacion y vestido, nivel educativo de los

hijos (inicial, primaria, secundaria, universitaria) y salud. (Ivan Lozano Flores, 2010).

Revista Espacios (Como dice Ledgerwood, 2000), los empresarios potenciales
muchas veces necesitan no solo servicios financieros; muchos necesitan capacitacion en
destrezas u otros insumos para hacer que sus empresas tengan éxito. Cuando existen barreras
al acceso de crédito un enfoque integral puede preparar a los empresarios potenciales antes
de contraer una deuda; sin embargo, el impacto de los cursos de capacitacion y la asistencia
técnica no estan claramente orientados en una mayor productividad, competitividad,
rentabilidad o reinversion; los programas de capacitacibn muchas veces asumen que

cualquier persona puede convertirse en microempresario

Goldmark (Citado por Racanello & Saucedo, 2015) consideran que la carencia de
una adecuada estructura administrativa-financiera ha limitado a que las microempresas por
temas de desconocimiento mezclen en temas de finanzas del negocio con finanzas familiares
no pudiendo evidenciarse de manera adecuada en la rentabilidad que pueda generar el

micronegocio.
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Egresos

Para las microempresas es complicado registrar los costos de sus operaciones: costos
directos de produccién, gastos indirectos de fabricacion, gastos administrativos, de ventas y
financieros. Por la falta de tiempo y de los conocimientos necesarios, proporcionan una
desventaja al contar con informacion errada para la adecuada toma de decisiones (Alejandro

Mungaray, Martin Ramirez, 2004).

Género

La popularidad de los programas de microcredito ha aumentado al constatarse las
ventajas de dar préstamos a las mujeres. En primer lugar, éstas son financieramente mas
solventes que los hombres; en segundo lugar, tienden a compartir las ganancias derivadas
del crédito con el resto de la familia, en mayor grado que los hombres. (Fundacién CIDOB

, 2003).

En la mayoria de paises el acceso a los mercados no esta abierto a todo el mundo en
igualdad de condiciones, y las posibilidades de acceso a los mismos se reparten de forma
desigual. En el caso de las mujeres, las barreras de acceso son producto de factores culturales,

ideoldgicos, econémicos y sociales (Fundacién CIDOB , 2003).

La exclusién de clientes potenciales con demandas de crédito cuantitativamente
modestas, como ocurre con la mayoria de mujeres, puede ser, asimismo, consecuencia de
unos requisitos minimos —garantias o algun tipo de aval- que actian como un filtro, dejando

sin crédito a un importante sector de la poblacion (Fundacién CIDOB , 2003).

De ahi que como lo sefiala (Lagarde Marcela, 1994: 21), citado en Gallo y Pareja

(2001), “las desigualdades sociales entre hombres y mujeres no estdn bioldgicamente

41



determinadas sino socialmente  construidas”. (Observatorio de la Economia

Latinoamericana, 2014).

La red de rasgos de personalidad, actitudes, sentimientos, valores, conductas y
actividades que, a través de un proceso de construccion social, diferencia a los hombres de
las mujeres. Esta construccion tiene las siguientes caracteristicas: es histérica, y, como tal,
se nutre de elementos que por ser mutables en el tiempo; y es jerarquica porque la
diferenciacion que establece entre hombres y mujeres, lejos de ser neutra, valida las
caracteristicas y actividades asociadas con el hombre y la mujer. (Observatorio de la

Economia Latinoamericana, 2014).

Segln algunos datos, los programas de microcrédito pueden reducir las tasas de
fecundidad. Esta consecuencia no resulta sorprendente, dado que el costo de oportunidad de
los hijos es mayor para una empresaria con éxito que para una mujer empleada. Puede ocurrir
también que el poder econémico, una mejor informacién o un nuevo sistema de apoyo haya
permitido a la mujer controlar mejor sus decisiones sobre la procreacion. A medida que
aumenta el ingreso de la mujer, suele disminuir la tasa de mortalidad infantil, lo que reduce
la necesidad o el deseo de tener tantos hijos (Organizacion de las Naciones Unidas para la

Alimentacion y la Agricultura, 2006)

Patrimonio

Segun (Melgs, Mosich y Johnson, 1976, 40) EIl patrimonio se compone del conjunto
de bienes, derechos y obligaciones o deudas, susceptibles de ser expresados en unidades
monetarias, con que cuenta todo sujeto econémico en un momento determinado para el

desarrollo de su actividad”
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El respaldo patrimonial de una empresa es primordial para la determinacion de la
salud financiera de un negocio. En el segmento de crédito estudiado es vital para determinar
la gestion financiera de una empresa y también nos permitira conocer si es que el negocio
podré acceder a un credito bancario. (Organizacion para la cooperacion y el desarrollo

economico, 2004)

La formacion de patrimonio permite que la gente pobre y sus familias ahorren en
pequefias cantidades para acumular modestos bienes y ser usados para prop6sitos especificos

como un microcrédito. (Organizacion para la cooperacion y el desarrollo economico, 2004)

Tasas de Interés

La principal razon de quienes critican las altas tasas de interés de las microfinanzas
es que las modestas tasas de rendimiento que se obtienen en la mayoria de las empresas de
pequefia escala en general, resultan insuficientes para cubrir el servicio de la deuda con esas

tasas. (Banco Interamericano de Desarrollo, 2012).

Los factores determinantes de las tasas de interés altas son internamente en la
empresa por el pago de personal de cobranza a largas distancias, préstamos incobrables y
riesgos crediticios. Ademas, a nivel macroecondémico cuando el pais enfrenta problemas de
liquidez el promedio de las tasas de interés son altas (Banco Interamericano de Desarrollo,

2016).

Segln Keynes las altas tasas de interés preocupan siempre a los gobiernos y es logico
que asi sea, pero lo que no es racional es que no busquen la verdadera causa de esas altas
tasas de interés. Si en un pais no hay ahorro donde el sector publico conjunto (nacion y

provincias) es deficitario no se puede pretender que la mencionada tasa sea baja.
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Garantia

Los hogares de bajos ingresos a menudo carecen de un titulo seguro de propiedad
que pueda ofrecerse como garantia colateral, y los sustitutos, como los bienes muebles o los
documentos que acreditan un excelente historial de pagos del prestatario, a menudo tampoco
existen. Como resultado, las IMF deben realizar una seleccion intensiva en trabajo de los
posibles clientes y sus empresas, y seguir de cerca su comportamiento después de otorgar el

préstamo (Banco Interamericano de Desarrollo, 2012).

Edad

Los grupos de poblacion objetivo coinciden en ambos ambitos: jovenes empresarios,
desempleados y mujeres, principalmente: si bien la inversion y la financiacion alternativa
suelen atender a proyectos o destinatarios con mayor grado de marginalidad econémica o

marginacion social. (Begofia Gutierrez Nieto, 2003).

Nivel de estudio

La educacion superior posee multiplos recursos para contribuir al desarrollo regional
y nacional, mediante el fortalecimiento con la industria a través de investigacion, la asesoria,
la provision de servicios profesionales mediante la vinculacion de la educacion superior con

los sectores productivos (Alejandro Mungaray, Martin Ramirez, 2004).
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OBJETIVO 3

ESTIMAR UN MODELO ECONOMETRICO PARA EL ANALISIS
RESPECTIVO DE LAS VARIABLES

Grafico Nro. 3

Regresion lineal

. regress monto ln ingrescs_ln egrescs_ln patrimonic ln plazomeses tefectiva anual

Source 55 df M5 NHumber of cobs = 2,183

Fi{5, Z177) = 1245 .00

Model 1307.343058 5 261.46861 Prob > F = 0.0000

Besidusl 455740127 2,177 .2053431351 R-squared = 0.7415

2dy R-sguared = 0.740%

Total 17&3.08318 2,182 _B0B01Z2455 Root MSE = .45754
monto_ln Coef. Std. Err. t Bxlt| [35% Conf. Interwval]
ingresos_1ln .3081302 .021331 14 45 0.o0o0 .2663588 .3500215
egrescs_ln —-.070883%1 .0209653 -3.38 0.001 -.1120031 —.029775
patrimonioc_ln .1001315 .0030456 11.07 0.o0o0 .08235925 .1178705
plazomeses .0829605 .0oog4s 62 .45 0.o0o0 .0512375 .0546235
tefectiva anual -.0241675 .0043534 -5_50 0.o0o0 -.0327833 -.0155517
_cons 4 658186 .1828341 25 .48 0.o0o0 4.2996339 5.016734

Fuente: Elaboracion del autor en base a programa Stata 14

Grafico Nro. 4
Correlacion de variables

. correlate montoe ln ingrescs_ ln egrescs ln patrimonic ln tefectiva anual plazomeses
{obs=Z,6183)

monto 1ln ingres~n egresg~n patrim-~n tefect~l plazom~s

-oooo

-2487 1.0000

1378 0.5863 1.0000

-40486 0.3444 0.1331 1.0000

.1034 -D.1236 -0.1250 -0.1831 1.0000

-81355 0.2325 0.1z205 0.2708 0.0081 1.0000

monto 1n
ingresocs_ln
egresos_1ln
patrimonio~n
tefectiva_~1 -

oo oo oE

plazomeses

Fuente: Elaboracién del autor en base a programa Stata 14

Los resultados de la estimacion del modelo log-log que se presentan en el anexo Nro.
1 se puede apreciar que los signos son los esperados a diferencia de la garantia y nivel de

estudio que no resultaron ser estadisticamente significantes. A diferencia de la variable
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ingresos que dio el signo esperado se puede manifestar que por un aumento en una unidad

el monto otorgado por parte de las cooperativas a sus solicitantes aumentara en 0,3.

La variable garantia que permite determinar si el hogar posee bienes que podrian ser
considerados como garantia por parte del prestamista, al igual que la variable de afios de
escolaridad, no resultd estadisticamente significativa. Al correr el modelo sin tomar en
cuenta ambas variables (modelo reducido), se evidencid que el modelo reducido tiene un
menor ajuste que el modelo original. Por lo tanto, para el resto del analisis las dos variables
fueron excluidas (ver anexo 2). Al no existir significancia de la variable garantia puede
deberse al hecho que el sector informal en general accede mas facilmente a las entidades

microfinancieras que en su mayoria no exigen formas tradicionales de garantias.

Los resultados obtenidos del modelo econométrico log-log se muestran en el anexo
Nro. 1 en donde se muestra que R?=0,7415 en términos de porcentajes representa el 74,15%
de las variaciones en el monto, es decir que la variable dependiente puede ser explicado por
todas las variables independientes. Ademas, se puede mencionar que al ser mas cercano a 1

se ajusta de mejor manera a la recta estimada.

En relaciéon a los ingresos, de acuerdo a estudios realizados en la (Universidad
Auténoma Indigena de Mexico, 2016) esto se debe a que el no terminar con el nivel basico
escolar representa una disminucion en su ingreso promedio mensual ya que para aumentar
el nivel de vida, el grado de formacién académica también debe hacerlo para asi generar
productos y servicios de mayor valor en el mercado y como consecuencia se recibird mayores

ingresos.

Aunque la variable nivel de estudio no se encuentra inmersa dentro del modelo

econometrico, se puede acotar que la mayor parte de microempresarios en la Provincia de
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Imbabura poseen un nivel de escolaridad basico y en peores casos ninguno. Ademas segun
el (Banco Interamericano de Desarrollo, 2016) de acuerdo a la definicién aplicada en el
estudio del Proyecto SALTO/USAID? para Ecuador, una microempresa es un negocio
personal o familiar (...). No se incluyen profesionales, técnicos medios, cientificos,

intelectuales.

Es decir, al no contar con una formacién profesional, el tratamiento de sus cuentas
principales no son las adecuadas. Al ser mayores sus egresos, la diferencia existente entre
ingresos y egresos serd muy baja y, por ende, al no cumplimiento de la cuantia impuesta por
las cooperativas como forma de pago por el préstamo solicitado. En los resultados del
modelo planteado el coeficiente egresos muestra una relacion inversa frente al monto
otorgado, es decir que ante un aumento en -0,07 en los egresos menor es el monto que se va

a recibir por concepto de microcredito.

El patrimonio arroja un coeficiente de 0,10 de igual manera positivo y
estadisticamente significativo, el cual manifiesta que ante un aumento en el patrimonio el
monto otorgado de la misma manera. Si analizamos desde la perspectiva de las instituciones
financieras, el aumento en esta variable les proporciona mayor seguridad en el caso de no

cumplir con sus obligaciones crediticias, ya que sus bienes podrian ser parte de pago.

El coeficiente de correlacién con referencia a la tasa de interés efectiva anual es
negativo, lo que significa que mantiene una relacion inversa ante el monto, podemos decir
entonces que un aumento en -0,02 las tasas de interés el monto otorgado por las cooperativas
disminuye, dicho fenémeno ha sido catalogado como la principal restriccion al momento de

solicitar un microcredito, ya que este recae negativamente sobre el socio o cliente. Una de

3 USAID (2005) “Microempresas y Microfinanzas en Ecuador. Resultados del Estudio de Linea de Base de
2004”. Proyecto SALTO (por sus siglas en inglés Strengthen Access to Microfinance and Liberalization Task
Order). El estudio utilizé informacion de microempresarios de Quito y Guayaquil, y durante el 2004 realiz6
una encuesta nacional a 17.738 microempresarios
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las defensas a este elevado interés para los préstamos del microcrédito, es el hecho de que
resulta una labor titanica el dar crédito a toda esta poblacion de microempresarios, que poco

0 nada tienen para respaldar el pago y cumplimiento de sus cuotas.

Debido a que solo se han tomado en cuenta algunos de los factores determinantes
para el respectivo analisis, no hay que dejar de lado variables que no explican el modelo, en
el caso del género no se pudo constatar en el modelo si este factor tiene una relacion con el
monto otorgado ya que la informacion no fue proporcionada, pero de acuerdo a la teoria

revisada las mujeres son las que mas demandan este servicio.

En el caso de las variables de la garantia y el nivel de estudio del solicitante nos
indica que no tienen incidencia ante el otorgamiento de un microcredito, es decir el no contar
con una formacion académica no es impedimento, entonces en relacion a la teoria planteada

anteriormente podemos decir que en Imbabura no aplica esta restriccion.
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CONCLUSIONES

El microcredito esta dirigido a personas de bajos recursos que intentan cubrir el vacio
del desempleo en el pais y el mundo, debido a esta necesidad la gente se ha visto obligada a
buscar fuentes de empleos de distintas maneras, como son las microempresas, negocios
pequefios que llegan a ser el sustento de muchas familias, que no cuentan con los
conocimientos técnicos para manejar sus principales cuentas y por ende no pueden acceder

a un servicio financiero ya que no sustentan utilidades para pagar sus obligaciones.

Las condicionantes para acceder a un microcredito no aplican a los microempresarios
porque sus capacidades de poder crecer son escazas, no sustentan ingresos altos, apenas y
con eso algunas familias pueden llegar a vivir con lo bésico, por dicho motivo algunos de
ellos recurren a métodos quizas no legales para conseguir financiamiento, ya que su forma
de pago no es de mayor cuantia, pero si a largo plazo y a tasas de interés mas altas, pero que
en su momento cubre con sus necesidades, haciendo que no pueda salir de su circulo de

pobreza.

Al ser empresas pequefias y familiares el ingreso producto de sus actividades son
consumidos en el mismo entorno para alimentacion, educacion y pago de otras obligaciones
haciendo que no pueda cumplir con la entidad financiera, generando inestabilidad econémica
en los hogares y la imposible oportunidad de conseguir otro préstamo liquidandose a corto

plazo.

Una de las principales caracteristicas son las altas tasas de interés y plazos cortos que
se ven reflejados en las cuotas a pagar siendo altas y dificultosas pagarlas a tiempo. Ademas,
otra de las causas para que importantes sectores de la poblacion estén excluidos del sistema

financiero popular y solidario es el conocimiento empirico para reclutar personal en areas de
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microcredito, factor importante ya que no se asesora de manera adecuada al

microempresario.

Se acepta la hipotesis, los factores son excluyentes ya que las caracteristicas de los
microempresarios no van acorde a las exigencias de dichas instituciones, el no contar con
una formacion académica hace que las pequefias empresas manejen sus ingresos, egresos de
forma empirica dando como resultado poca o nula utilidad generando incumplimiento de
pago ademas de las altas tasas de interés que hacen que los montos a pagar sean altos y en

plazos cortos.

Brindar servicios financieros a gente que se encuentra por debajo de la linea de la
pobreza es bastante caro, especialmente en relacion al tamafio de la transaccion al
mantenerse el costo fijo obliga a cobrar una tasa de interés mayor para créditos de menor

tamanio para cubrir los gastos administrativos.

A pesar de existir un organismo propio que apoye a los microempresarios, estos no
brindan las garantias de un crédito seguro que ayude a la expansion de las microempresas,
la solucion estaria en la capacitacion de varias tematicas que ayuden al crecimiento de las
mismas, haciendo que cambie la vision de las microempresas, de fomentarse a nivel local
generando empleo y en el mejor de los casos convertirse en una empresa nacional e

internacional con valor agregado.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda a las autoridades competentes hacer un analisis exhaustivo sobre todas
las condicionantes para asi poder controlar en medida algunas de ellas, para que de esa
manera los empresarios tengan incentivos y asi contribuir de una manera mas adecuada a la
economia del pais y no elijan el camino “mas facil” como es la usura o a estafas de

cooperativas fantasmas donde las tasas de interés son bajas, pero sin ningin requerimiento.

Se pueden realizar alianzas estratégicas con universidades y microempresarios para
que aporten con sus conocimientos y puedan sus finanzas ser tratadas de diferente manera y
asi ser una verdadera fuente de empleo a largo plazo. De este modo cuando alguien solicita
un microcrédito lo hace porque considera que tiene un negocio productivo, que conoce
perfectamente y en el que ha puesto todo su potencial. Es decir, que la solicitud en si tiene
como ventajas que la persona se motiva a hacer mejor las cosas, empieza a planear el futuro,
a elaborar un plan de crecimiento y busca asesoria con lo que estd abonando el éxito de

emprendedor.

Las condicionantes deben ser aplicables, dependiendo las caracteristicas de la
poblacién a la que va dirigida, si bien en cierto se ha creado la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, hecho que ha cambiado la ideologia de gobierno de un pais donde
prevalece el ser humano que el capital, pero no solo basta que exista una entidad solidaria,
al contrario que genere efectos sobre la sociedad y que incentive no solo a personas de bajos

recursos sino a profesionales.

Las Entidades microfinancieras deben brindar la posibilidad de acceder al crédito a
aquellas personas que estan marginadas del sistema bancario, contribuyendo a crear un
ambiente favorable donde surjan las oportunidades para el desarrollo integral de las

personas. Lo anterior se logra desarrollando técnicas para la capacitacion y acompafamiento
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a sus clientes, mejor evaluacion de los créditos y una oferta integral de servicios financieros,
que permita una mayor sostenibilidad en el mercado de sus usuarios; impulsando el

emprendimiento y no solo aptando microempresarios experimentados.
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Anexos

Anexo Nro.1

Regresion lineal (modelo inicial)

. regresz monte Ingrescs Egrescs patrimonic niveldeestudic garantia plazomeses tefectiva anual

Source 55 df MS Number of obs = 2,183

F{7, 2175) = 375.7%3

Hodel 2.0283e+10 7 2.8376e+03 Prok > F = 0.0000

Residual 1.6771le+10 2,175 7710624.21 RE-sgquared = 0.5474

Adj R-sguared = 0.545%

Total 3.7054e+10 2,182 169281574.39 Root MSE = 2776.8
monto Coef. Std. Err. t Ex|t| [95% Conf. Interwval]
Ingresos 1368863 .0353594 3.87 0.000 .0&875445 .2082281
Egrescos .11z20418 .1243384 0.57 0.566 -.2703608 .4944445
patrimonio .0133333 .001&40% 1z.18 0.000 .016771% .0232078
niveldeestudio 54.24305 56.28743 0.926 0.335 -56.1387 164.6258
garantia -23.3215% 47 .04473 -0.50 0.&20 -115.573 62.93584
plazomeses 216.0014 4.302855 44 .06 0.000 206.3867 225.6162
tefectiva_anual -225.5977 26.57158 -8.43 0.000 -277.706 -173.48393
_cons 3737.133 631.3821 5.41 0.000 2381.354 5023.031

Fuente: Elaborado por el autor en base a programa Stata 14

Anexo Nro. 2

Prueba de muticolinealidad

. vif
Varizkle VIF 1/VIF
ingresos 1ln 1.75 0.570534
egrescs_ln 1.54 0.650403
patrimonio~n 1.21 0.825395
plazomeses 1.15 0.872818
tefectiva ~1 1.05 0.950378
Mean VIF 1.34

Fuente: Elaborado por el autor en base a programa Stata 14
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Anexo Nro. 3

Microcredito otorgado segun actividad econdmica en la provincia de Imbabura 2012-
2016

Microcréditos otorgados segun actividad
econdmica en la provincia de Imbabura
periodo 2012-2016

M agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca B comercio al por mayor y menor
M transporte y almacenamiento industrias manufactureras

B otras actividades de servicios

Fuente: Elaborado por el autor a partir de la SEPS

Anexo Nro. 4

Evolucidn Tasas de interés activa efectiva microcredito minorista para el periodo
2012-2016

Evolucion tasas de interés activa efectiva

microcrédito minorista periodo 2012-2016
31 30,5 30,5 30,5 30,5 30,5

30
28,82 28,82 18 57 29,04
29 ’

28 27,26
27
26

25
2012 2013 2014 2015 2016

Series2 Tasa maxima

Tasa Referencial Series1

Autor: Elaborado por el autor a partir de datos obtenidos por el Banco Central
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Anexo Nro. 5

Evolucién Tasas de interés activa efectiva microcredito de acumulacién simple para el
periodo 2012-2016

Evolucion tasas de interés activa efectiva
microcrédito de acumulacion simple periodo
2012-2016

28 27,5 27,5 27,5 27,5 27,5
27,5
27
26,5 26,9
26
25,5
25
24,5
24
23,5

25,2 25,2 25,16 25,15

2012 2013 2014 2015 2016

Series2 Tasa maxima

Tasa Referencial Seriesl

Autor: Elaborado por el autor a partir de datos obtenidos por el Banco Central

Anexo Nro. 6

Evolucion Tasas de interés activa efectiva microcredito de acumulaciéon ampliada para
el periodo 2012-2016

Evolucion tasas de interes activa efectiva
microcrédito de acumulacion ampliada
periodo 2012-2016

26 25,5 25,5 25,5 25,5 25,5

25

24
24,25
23

22
22,44 22,4 22,32

21 21,48

20

19
2012 2013 2014 2015 2016
Series2 Tasa maxima

Tasa Referencial Series1

Autor: Elaborado por el autor a partir de datos obtenidos por el Banco Central
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