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INTRODUCCION

Planteamiento del problema:
Antecedentes:

Los precios de los barriles del petréleo son establecidos en funcién de la oferta y la demanda,
asi como también de la politica e intereses de los paises que producen o consumen. El petrdleo, al
ser uno de los productos mas comercializados a nivel mundial, ha sido objeto de distintas
manipulaciones que pasan del plano econémico, politico y militar, dando lugar a la especulacion

de los precios de estos commodities (Garcia, 2019)

El precio del barril del petr6leo en los ultimos afios ha tenido varias fluctuaciones en el mundo
generando incertidumbre en la toma de decisiones econdmicas de los paises. El petréleo ha sido la
columna vertebral de las finanzas y la economia global, siendo el factor fundamental del
crecimiento econémico y de la balanza comercial, aportando con mas del 50% en el financiamiento
del presupuesto general de los paises (Pastor, 2020). Es evidente que la variacion del precio de
este recurso influye en el desarrollo de la economia ocasionando secuelas econémicas como el
reajuste del presupuesto general del estado, un lento crecimiento de la economia, inestabilidad
politica, el endeudamiento externo esto debido a la baja inversion extranjera y el desarrollo social
por falta de confianza, induciendo que el estado busque nuevas fuentes de financiamiento
(Vinueza, 2018).

Segun la Asociacion de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador (AIHE, 2021) para el afio
2020 el precio del barril de petréleo WTI, obtuvo un valor de $39,16 délares por barril de crudo,
$17, 83 dolares menos del 2019, igualmente los indices de referencia de crudo del North Sea Dated
y WTI aumentaron en mas del 13% en febrero de 2021, obteniendo un promedio mensual mas
alto desde enero de 2020. Segun estudios empiricos Garcia (2019) la subida del precio del barril
del petroleo mejora el crecimiento econdémico de los paises, demostrando una relacion positiva
entre el alza del precio de estos recursos y el incremento del PIB de los paises, y viceversa cuando

estos precios del barril de petroleo caen afecta el crecimiento econémico.



El crecimiento econdmico en Latinoamérica se puede medir mediante el aumento de la
produccién, el PIB per capita que representd un promedio anual de 14% en los periodos 2005-
2018 en Latinoamérica, esto sin duda gracias a la contribucion de los sectores de la agricultura 'y
la mineria. Uno de los paises con mayor crecimiento del PIB per cépita fue Paraguay, que paso de
$1.843,63 dolares en 2005 a $ 5.821,81 dolares en 2018, representando un crecimiento del 76,7%
en los trece afios, esto debido al buen desempefio de la agricultura, construccion y el sector
ganadero. Por su parte Ecuador tuvo un crecimiento de $3.002,14 dolares en 2005 a $6.344,87
dolares en 2018 representando una tasa de crecimiento del 6,1% anual, pues el PIB per céapita
aumento en $3.342,73, desde 2005 a 2018 (Lopez, 2021).

Segun la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe CEPAL (2020) la economia
ecuatoriana finalizo el afio 2020 con una fuerte contraccion del PIB real del 7,8% en su relacion al
afio 2019. Por otro lado, el PIB per cépita finalizé con una caida del 9%, frente al descenso del
1,4% registrado en 2019 enfatizando la caida de la formacion bruta de capital fijo en -11,9% esto
debido al descenso de la inversion, el consumo de hogares en -7% mostrando mayor incidencia en
la variacion anual del PIB y las exportaciones de bienes y servicios en -2,1% en los afios 2019 y
2020. Sin duda la relacién entre el precio del petroleo y el PIB es directamente proporcional ya

que, si caen los ingresos petroleros, también lo hace la tasa de crecimiento del PIB.

Situacion Actual:
El petréleo es un componente clave en la economia ecuatoriana ya que se relaciona con las
variables macroecondmicas y los ingresos del estado. Es evidente que las fluctuaciones del
precio del barril de petr6leo aumentan el flujo de ingresos, sobre todo con las exportaciones de

crudo.

El Ecuador tuvo una produccion nacional de petroleo en 2020 de 175.449,7 millones de
barriles y para agosto del 2021 habia producido 120.948,0 millones de barriles, siendo una de
las principales fuentes de ingreso del pais. Sin embargo, ha presentado variaciones en el precio
del barril del petréleo WTI de $39,4 en el afio 2020 y $64,0 para el afio 2021. Este incremento
mejord los ingresos fiscales del pais para el afio 2021, debido a la reactivacion de la economia
y el aumento del precio del barril de petroleo WTI, la reactivacion de la economia fue notable,
mejoro la exportacion de estos recursos de 131.521,8 millones de barriles para el afio 2020 y

84,127,1 millones de barriles para agosto del 2021.



Sin duda, cualquier fluctuacion del precio del barril de petréleo implica movimientos en
los agregados econdémicos, uno de los agregados econdmicos ha sido el PIB per cépita del
Ecuador que representa puntos negativos para los proximos dos afios. Segun el Banco Mundial
(2020) el PIB per cépita permanecerd estancado, esto viene generado por la recesion
econdmica que ha obstaculizado el crecimiento, pues en el afio 2018 el PIB per capita fue de
USD 6318,48 por persona, y para el 2019 fue de 6260,60 por persona, teniendo un descenso
de USD 55,8 por persona , sin embargo, para el afio 2020 el PIB per capita tubo un descenso
en comparacion al PIB per capita del 2019 de USD 5600,4 representando una disminucion de
USD 622,1. Se espera que, con la reactivacion de la economia, el PIB per capita tenga una
variacion positiva para los afios 2022 y 2023 de 4,211 y 4,228 respectiva, tiendo un crecimiento

anual del 2% (Camara de Comercio del Ecuador, 2019).

Situacion prospectiva:

Es importante mencionar que el precio del barril del petréleo tiene fluctuaciones que afectan a
la economia ecuatoriana por ser un rubro importante en el presupuesto del Estado. La politica fiscal
deberia tener la capacidad de afrontar estas fluctuaciones constantes priorizando otros sectores

econémicos con menor variacion en sus precios.

Es primordial la aplicacion de politicas fiscales que permitan gestionar ingresos y gastos
publicos, moderando los ciclos econdmicos, es transcendental reconocer la fase de la economia en
la que nos encontramos, pues si buscamos sujetar o mejorar la dinamica econémica se
implementaria politicas contraciclicas destinadas a la reactivacion econémica y a la sostenibilidad
de la economia (Silva, 2020). La fluctuacion del precio del petréleo en el mercado internacional
se ha generado por el incremento de la demanda, especulacion de precios y condiciones politicas
de los paises. Sin embargo, el Ecuador para contrarrestar los efectos de la caida del precio del
barril del petrdleo, decreté medidas de emergencia como ajuste del presupuesto general del estado

y el incremento de los impuestos (Vinueza, 2018).

La produccién de petréleo ha sido la columna vertebral de la economia ecuatoriana, sin
embargo, su fluctuacion del precio ha afectado la economia con periodos negativos como la crisis
de 1999 y etapas de bonanza de 2005 al 2014. Sin embargo, a pesar de existir extraccion petrolera,
el pais ha alcanzado un crecimiento econémico bajo, inestable y endeudado, mientras la poblacion

sufre de pobreza, desempleo y exclusion social.



El petroleo es un producto no renovable y los precios bajos y las reservas limitadas revelan que
la etapa petrolera en el Ecuador esta alcanzando su fin. Segun Larrea (2020) el Ecuador seguira
exportando petréleo por no mas de 10 a 15 afios y consecutivamente se convertird en un importador
neto en el afio 2030. En los Ultimos 50 afios el Ecuador se ha vuelto méas dependiente de las rentas
provenientes del crudo, sin embargo, se alerta que el pais obtendria el pico maximo de produccion
de crudo en los afios 2014 y 2025, dejando de ser una fuente principal de ingreso para el Ecuador
(Astudillo, 2020). Sin duda esto afectaria directamente al presupuesto general del Estado, ademas
de que esté sujeto a las variaciones del precio del barril de petréleo, y como se ha mencionado
antes, estos commodities sufren constantes cambios porque dependen del precio que le establece

el mercado internacional.

Es importante realizar cambios estructurales en la economia ecuatoriana para abandonar la
dependencia del petréleo, ya que al largo plazo es insostenible. La mejor manera de hacerlo es
mediante la implementacién de politicas econdmicas que garanticen intereses en comun que
promuevan productividad iniciando con la inversion en 1+D vy la trasparencia de la informacion en

los ingresos petroleros (Aguiar, 2016).

Formulacion del problema/ pregunta de investigacion

En base a los antecedentes expuestos, la presente investigacion procura analizar la fluctuacién
del precio del barril del petréleo y su relacidn con el ingreso per céapita del Ecuador, ya que es
preciso determinar como las fluctuaciones del precio del barril de petréleo generan efectos
positivos o negativos en el &mbito econdmico, politico y social de un pais.

Pregunta de investigacion
¢Como la fluctuacion del precio del barril del petr6leo ha ocasionado el incremento o disminucion
del ingreso per capita del Ecuador?

Objetivos de la investigacion
Objetivo general
Analizar la fluctuacion del precio del barril de petréleo y su relacion con el ingreso per

capita en el Ecuador en el periodo 2008-2019.



Objetivo especificos
e Analizar la tendencia historica de la fluctuacién del precio del barril de petrdleo, factores
economicos y politicos que influyen en esas variaciones.
e Elaborar un modelo econométrico que permita determinar las variables economicas que
explican el comportamiento del ingreso per cépita y su relacion con el precio del barril
WTI.
e Desarrollar un andlisis comparativo de los resultados obtenidos con paises productores de

petroleo en América Latina.

Justificacion

La presente investigacion se enfoca en estudiar la fluctuacion del precio del barril del petrdleo
WTI ya que debido a los recientes eventos econdmicos, politicos y sociales, ha generado cambios
en los ingresos per capita, y en el presupuesto general del estado, esto con ajustes econémicos. Se
plantea estudiar estas fluctuaciones mediante un modelo MCO que analice la relacion entre la
variable ingreso per cépita y su relacion con el precio del barril de petréleo WTI, PIB anual,
ingresos petroleros por exportacion y la inflacion anual. Asi el presente trabajo permitira analizar
los posibles escenarios que ocurririan si existe el aumento o la disminucion del precio del barril

del petrdleo y su impacto en la economia ecuatoriana, sobre todo en el ingreso per cépita.

Para el analisis de estas variables se utilizara bases de datos emitidos por organizaciones publicas
y la metodologia a aplicar sera regresiones, interpretaciones, correlaciones y estimaciones
mediante paquetes estadisticos. Se puede mencionar que este trabajo es de gran importancia debido
a que se analizaran datos actuales del pais y se realizara una comparacion con paises productores
de petréleo en Latinoamérica. Ademas, se tendra un andlisis de la fluctuacion del precio del barril,
y su incidencia en el presupuesto general del estado, asi como en la variacion del ingreso per capita

de la poblacién ecuatoriana.

Este trabajo podria ser la base de investigaciones futuras, esto con informacion actualizada y con
escenarios distintos en los diferentes &mbitos, politicos, sociales y econdmicos. Se consideran
como beneficiarios directos de esta investigacion a los participantes en dicha investigacion,
estudiantes y profesores que desean conocer de las fluctuaciones del precio del petroleo y la

economia en general del pais. Asimismo, las personas que se podrian beneficiarse indirectamente



de la investigacion es la sociedad en general, ya que podrian ampliar sus conocimientos en estos
sectores de la economia y su importancia para el pais. Sin embargo, podria existir limitaciones esto
debido a la falta de disponibilidad de datos e informacion teérica que podria dificultar un analisis

més minucioso de la relacion del precio del barril de petrdleo en la economia de un pais.

Estructura de la investigacion

El proposito de la introduccion es la descripcion del tema de la tesis de manera que sirva como
comprension en el alcance la de investigacion planteada. Igualmente, buscara exponer el alcance
de la tesis partiendo del planteamiento del problema, formulacion del problema, objetivos y
estructura de la presente investigacion. Se definiran los objetivos generales y especificos con el fin
de especificar aquellos aspectos que se pretenden estudiar a lo largo de la tesis y finalmente se
constara con la justificacion de la investigacion, dando a conocer razones y propo6sitos por la cual

se va a realizar dicha investigacion.

En el capitulo I se realizara una revision de conceptos detallados cuyos aportes se consideran
reveladores para esta investigacion, el objetivo es aportar a la compresion previa del estudio y de
las variables a tratar en el mismo, por lo que mencionaremos algunas aportaciones que han hecho
las fluctuaciones del precio del barril WTI en el ingreso per cépita, el presupuesto general del
estado y en la economia en general, de esta manera se podrd entender mejor la relaciéon e

importancia de estos conceptos en el estudio a realizarse.

En el capitulo Il se presentara el tipo de investigacion que se va a presentar, el cual serd una
investigacion de carécter explicativo, exploratorio y descriptivo, el objetivo de esta seccidn es
analizar los instrumentos a utilizarse para tener una correcta correlacion y regresion entre la
influencia del precio del barril del crudo WTI respecto al ingreso per cépita. De la misma manera
se presentara la especificacion del modelo econométrico basado en la teoria econdmica planteada,
esto con el fin de crear el modelo en su forma econémica y econométrica. Asimismo, se presentara
la descripcion de las variables a analizarse en el modelo y los supuestos que se buscaran

contrarrestar.

En el capitulo 111 se buscara establecer la fluctuacién del precio del barril WTI y su incidencia
en el ingreso per capita del pais, por lo que la investigacion tiene un alcance explicativo debido a

que se contara con bases de datos de caracter cuantitativo, esto con el fin de comprender mejor la



relacion entre estas variables. Para realizar un correcto analisis y veracidad se acudira a las bases
de datos de organizaciones publicas y privadas y se aplicara un método econométrico en la que
nos permita estimar la fluctuacion del precio del barril WT1 y su efecto en el ingreso per cépita del
Ecuador.

Asimismo, se presentardn los resultados de la investigacion mediante la implantaciéon del
programa estadistico Stata, en el cual se implantard un modelo econométrico MCO. Seguido a ello
se presentaran los resultados del modelo de regresion aplicado y la correccion de la existencia de
normalidad, sesgo de especificacion, heterocedasticidad, multicolinealidad y endogeneidad dentro
del modelo. De la misma forma se procedera a analizar la investigacion, discutir e explicar la
informacion que se haya encontrado, tanto en las regresiones y correcciones del modelo a
ejecutarse. De igual manera se realizara una investigacion de la literatura con el objetivo de

consolidar mejor el modelo a analizarse en el estudio.

Finalmente, se mencionaran las principales conclusiones, opiniones de la investigacion realizada

en base a exploraciones cualitativas y cuantitativas.



Capitulo 1

Marco Teorico y Marco Referencial

1.1 Explotacion petrolera en la economia de los paises

Sin duda, el petrdleo ha sido uno de los recursos més importantes de la economia del pais, por
su gran demanda y varios usos, especialmente en la industria y el transporte. Segun Sibina (2020)
el petroleo es un recurso energético que ha generado mejorias econdémicas aportando a los ingresos
anuales del PIB de los paises. El petroleo ha sido de mucha importancia para la economia del
Ecuador en los Ultimos afios segin Santillan et al., (2019) , la produccién de este commodity
representa el 40% de las exportaciones que conforman parte del presupuesto general del estado.

Oferta y demanda del crudo

Si tratamos de entender la oferta y la demanda del crudo, debemos deducir que la demanda y la
oferta del crudo esta en funcién al precio de los mercados internacionales. Entonces sefialamos
que la oferta es la cantidad de un bien o servicio que esta disponible para el consumo de los
pobladores, mientras la demanda es la cantidad de un bien o servicio que los consumidores estan
dispuesto a adquirirlo o comprar. Segln Lozano (2019) la oferta y demanda del crudo estan en
funcion al crecimiento de las economias emergentes, como China, es asi que el consumo del crudo
entre 2005 y 2015 aumentd en 4.8 millones de barriles diarios en el pais asiatico, mientras que el
consumo a nivel mundial crecio en 9.8 millones de barriles diarios. Por otro lado, el Ecuador al ser
un pais exportador de bienes primarios se encuentra sujeto a fluctuaciones del mercado
internacional y a un gran nimero de demandantes y oferentes. Si bien la demanda de exportaciones
es elastica en relacion a la fluctuacion del precio afecta considerablemente la demanda de las
exportaciones afectando la economia ecuatoriana, ya que la economia del pais tiene gran

dependencia de los ingresos del mercado externo (Pelaez et al., 2020).

La demanda nacional de derivados ha mantenido un crecimiento constante, en 2018 se
consumieron 91 millones de barriles refinados, exponiendo una elevada dependencia en las
actividades productivas y la industrializacion, revelando un incremento en el consumo; por
ejemplo, en el periodo 2000-2019 la demanda del diésel y la gasolina crecio en un promedio 5%

anual (Carrillo-Villavicencio & Parra-Jacome, 2021).



El estado debe velar por las necesidades de la sociedad, sobre todo en la demanda de petréleo
aplicando politicas publicas focalizadas, asi como precios accesibles y proporcional al ingreso del
pais (Burgos, F.; Michilena, 2015). Por otro lado, durante el cuarto trimestre de 2020, la materia
prima procesada por las refinerias del pais Ileg6 a 12.11 millones de barriles, volumen inferior en
2.3% al registrado en el trimestre anterior y superior en 1.6% al cuarto trimestre de 2019 (Banco
Central, 2020). Esto sin duda es generado debido a la mejora de la economia ecuatoriana, sobre
todo con la reactivacion de la economia tras la pandemia vivida, que han demandado el consumo

de estos commodities sobre todo industrias y el sector transportista.

1.2 Exportaciones petroleras y su aporte al PIB

Sin duda el crecimiento econdémico del pais se ve afectado por las exportaciones de crudo
y las fluctuaciones del precio del barril del petréleo, cabe sefialar que la produccion de estos
commodities sobre todo en el caso ecuatoriano esta influenciada por el ciclo econémico
norteamericano, esto debido a una apreciacion del tipo de cambio que genera el incremento de la
demanda del crudo ecuatoriano. Segin Aguas (2016) el Ecuador tiene un problema en cuanto a
tener altas expectativas del precio del barril del crudo muy por encima de lo que establece el
mercado. Por lo tanto, la apreciacion del délar y la caida de los precios del petroleo han generado
déficit por lo que es muy importante promover la produccién, exportacion e inversion con el

objetivo de tener un crecimiento econémico deseado.

Se debe sefialar que el Ecuador tiene una alta dependencia del crudo en su economia, el
pais exporta alrededor del 30% del crudo de Napo y 70% del crudo del Oriente con precio de
referencia WTI. Esto demuestra que el petroleo es una de las principales fuentes de ingresos del
pais, sin embargo, existe un riesgo latente referente a las fluctuaciones de los precios
internacionales que ha afectado directamente al equilibrio fiscal al reducir los ingresos petroleros
del sector publico. Un ejemplo de esto es lo sucedido en 2014 donde el petréleo WTI tuvo una
reduccion del 41% de su precio, de USD $101,67 a UDS $59,65 lo cual dejo al crudo ecuatoriano
con un precio alrededor de USD 20 por barril (Jurado et al., 2017).

Muchos paises buscan mejorar la productividad del petroleo mediante la implementacion
de tecnologia, sin embargo, si analizamos el PIB ecuatoriano podemos ver que existe una tendencia
de crecimiento desacelerado de la economia. Segun Villamar-Sanjinez (2018) esta desaceleracion

de la economia se ve influenciada habitualmente por las exportaciones de petréleo que han tenido



fluctuaciones por el precio del barril de petroleo y otros factores como los ajustes del presupuesto
general del estado. Si examinamos el crudo ecuatoriano encontramos que en el cuarto trimestre de
2019 la exportacion del crudo fue de 31.41 millones de barriles, por un valor de USD 1,646.88
millones, a un precio promedio trimestral de USD 52.43 dolares. Por otro lado, con su relacion
para el afio 2018 las exportaciones fueron superiores con un volumen de 14.3% y en valor 5.2%,
mientras que en precio fueron inferiores 8.0% (Banco Central, 2019). En el afio 2019 el petroleo
ecuatoriano tuvo diversos destinos, las exportaciones fueron a Estados Unidos, Panama, Chile y
China.

Las exportaciones de petroleo representan un gran aporte a la Balanza Comercial que
registrd un saldo favorable de USD 654.8 millones en los dos primeros meses de 2021, esto
significd un crecimiento del 34.8% esto sin duda se debe a que el promedio del barril exportado
mantuvo un precio de USD 51,8 dolares (Banco Central del Ecuador, 2021c). Si examinamos el
aporte del petrdleo y minas y refinacién de petroleo se puede mencionar que el petroleo y
refinacion aporté al PIB ecuatoriano con 7.120,1 millones de ddlares durante el afio 2019, siendo
un eje muy importante en los ingresos del pais y si analizamos los afios en funcién al petréleo y
minas se puede determinar que para el afio 2017 el petréleo aporto en 5.023,9 millones al PIB,
para el afio 2018 de 6.167,4 millones y para el 2019 con 6.032,8 millones lo que representa que

tiene un gran peso en PIB ecuatoriana (A. M. Sanchez et al., 2017).

Principales zonas de explotacién petrolera en Ecuador

El Ecuador ha dependido en gran parte del petréleo en sus ingresos econémicos, esto con
la exportacion de derivados que ha beneficiado de forma directa al presupuesto general del estado.
Sin embargo, considerando aspectos ambientales segin Vizuete et al. (2019) la explotacién
petrolera ha generado contaminacion ambiental por, la emision de gases a la atmdsfera y desechos

a los ecosistemas.

Ecuador cuenta con tres refinerias que opera EP Petroecuador: las refinerias de
Shushufindi, Esmeraldas, y La Libertad operando al 100% y produciendo combustibles como
diésel, gasolina, GLP entre otros. La explotacion petrolera sin duda mejora la economia del pais,
sin embargo, es fundamental cumplir con planes de manejo sean ambientales o de seguridad
industrial (PetroEcuador, 2017).

10



Produccion de crudo anual de las principales refinerias
del Ecuador (Miles de barriles)
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Figural. Produccién de crudo anual refinerias principales del Ecuador aifo 2008 al 2019, BCE
Elaboracién propia

La produccidn de crudo a nivel nacional tiene un sin nimero de procesos, tanto de trasformacion
como de separacion. La refineria Esmeraldas, la méas grande del Ecuador tuvo una produccion de
383.556,9 miles de barriles desde al afio 2008 al 2019, obteniendo el punto mas alto de produccion
en el afio 2016 con 38.444,5 miles de barriles, y el nivel més bajo en el afio 2015 con 21.727,9
miles de barriles. Por otro lado, La Refineria la libertad ha producido 156.883,7 miles de barriles
desde el afio 2008 al 2019, teniendo el punto més alto en el afio 2018 con 15.834,0 miles de barriles
y punto mas bajo en el afio 2008 con 1.246,3 miles de barriles, y finalmente la refineria Amazonas
ha obtenido una produccion de 83.968,6 miles de barriles desde el afio 2008 al 2019, obteniendo
el punto més alto en el afio 2008 con 7.238,2 miles de barriles y el punto més bajo en el afio 2010
con un valor de 6.340,1 miles de barriles (Banco Central del Ecuador, 2021a).

1.3 Fluctuaciones del precio del barril del petréleo WTI

Las fluctuaciones del precio del barril de petrdleo estan en funcion de diversos factores politicos
y econdémicos a nivel mundial, asimismo muchos de estos precios estan en funcion de la demanda

y la oferta del mercado. En el corto plazo segun Merino & Albacete (2014) la demanda es inelastica
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en relacién con las fluctuaciones del precio del crudo y la oferta depende de los ajustes sobre la
produccién de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP). La evolucion de la
economia a nivel mundial, y sobre todo de los mercados financieros, ha expuesto la importancia
del crudo en la economia global. La evolucién de estos commaodities ha contribuido y perjudicado

a las economias debido a las constantes fluctuaciones del precio del crudo.

En el periodo 2014-2016 el precio de estos commodities tuvo un colapso generado por un exceso
de la oferta que no beneficid el impulso de las economias. Muchas de las economias esperaban
mejorar no obstante se vieron debilitadas por la escasa reaccion de la actividad econémica con
paises importadores de petroleo, originando efectos como la reduccion de las inversiones en
energia en la actividad econdmica en Estados Unidos, en gran parte esto sucedio debido a la

demanda que no cumpli6 con los prondsticos trazados para dichos afios (Baffes et al., 2018).

La oferta en Estados Unidos y un nuevo oleoducto entre Canada y Estados Unidos ocasion6 que
el petréleo tenga un desplome del precio del crudo de un 47%, sin embargo, hasta diciembre del
mismo afio lleg6 a una caida de 60%. Este exceso de oferta ha sido ocasionado por los grandes
productores del crudo como: Estados Unidos, Irak que aumentaron su produccién a 3.400.000 de
barriles diarios, Canada en 260.000 barriles al dia, Brasil en 250.000 barriles al dia, mientras que
Ir&n lo hizo en 180.000 diarios (EI economista, 2015). Sin duda el petrdleo representa un ingreso
importante para el estado y sobre todo es una de las fuentes mas importantes para el ingreso de
divisas, para el caso ecuatoriano el crudo es muy importante para el beneficio de la economia pues
para el afio 2021 el petréleo representd un saldo a favor por $ 3,478.9 millones de dolares,
obteniendo una recuperacion del 92% mas de facturacion generados por el buen comportamiento

del mercado internacional y la mejora de los precios del crudo (Zumba, 2021).
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Figura 2. Precio del barril de crudo periodo 2008 al 2019, BCE.

Elaboracién propia

En este caso ecuatoriano se puede observar que para el afio 2014 el precio del petréleo fue de
$94,9 ddlares el barril en enero y termin6 con un valor de $59,5 ddlares en diciembre, para el afio
2015 sus precios cada vez van empeorando, pues para enero del 2015 el precio del barril del

petréleo fue de $47,3 y termind con un valor de $37,2 dolares en diciembre.

Ecuador cerrd el 2014 con una produccion anual de petrleo de aproximadamente 203,07
millones de barriles siendo una de las cifras mas altas para el afio. Segun cifras del Banco Central
del Ecuador, (2016), entre enero y octubre del 2014 el pais produjo 151,4 millones de barriles, es
decir un 4,1% mas que en el 2013. Posteriormente para el afio 2015 mantuvo una produccién anual
de 198,2 millones de barriles eso a raiz de la crisis vivida, en la actualidad para el afio 2020 se ha
producido 175,4 millones de barriles esto debido a la existencia de dafios en la infraestructura y
las restricciones en la produccion de diversos pozos ocasionados por el COVID-19 (Banco Central,
2020).

Especulaciones del precio del crudo
Los precios del petrdleo tienen diversas fluctuaciones pues un aumento de los precios
genera estabilidad econdmica para los paises productores, asimismo un desplome del precio del

crudo genera crisis. Estas caidas se enfocan en los movimientos de la oferta y la demanda de los
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mercados. Segun Malinowitz (2015) el petroleo es una mercancia compleja debido a la existencia
de demanda, oferta y multiples determinantes en el precio, por lo que se puede clasificarlo en tres

categorias dentro de la economia:

Las sefiales del mercado
En este sentido el crudo es de suma importancia en la produccién de bienes y servicios en

la economia mundial.

El petrdleo es también un activo financiero
En este caso los titulos de pertenencia y los derivados dependen de precios y cantidades de

petroleo por lo que el precio depende mucho de analisis financieros y especulativos.

El petrdleo es un recurso de interés geopolitico
La produccion y comercializacion del crudo representa un enorme poder econémico y

politico, por lo que son fundamentales en la variacion de los precios.

Estos factores no son independientes pues tanto la oferta como la demanda podrian generar
una especulacién de compra y venta de titulos, asi como también factores geopoliticos. La
especulacion financiera segun Navarro (2017) se lleva a cabo esencialmente mediante mercados
futuros que debido a la innovacion, gozan de un amplio abanico de posibilidades para mejorar las
economias. Entonces un movimiento especulador dentro del precio del barril del crudo, tiene como
intencidn arriesgar la inversion para obtener un ingreso que se basa en la fluctuacion de los precios

y en los mercados financieros.

1.4 Aporte del petréleo en el presupuesto general del estado

La venta del crudo alimenta a la economia ecuatoriana, siempre y cuando las fluctuaciones
del petréleo no varien mucho, el petréleo es el principal producto de exportacion del Ecuador y
sus ingresos son transcendentales en el presupuesto general del estado. Entre el 2018 y 2020 los
ingresos petroleros representaron aproximadamente el 28% del total de los ingresos del gobierno
central. Por otro lado, las exportaciones constituyeron entre 2015 y 2020, en promedio, 32% del
total de bienes exportados finalmente para el 2021, la economia ecuatoriana mantuvo unos
ingresos de USD 422,4 millones por la exportacion neta de crudo Napo y Oriente a los mercados

internacionales (Gomez, 2021).
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Estos ingresos del pais estan directamente relacionados con el precio del barril del crudo,
pues durante los afios 2008 al 2019 se puede observar en la figura 2 que el precio del barril del
crudo, tiene una decadencia sobre todo en el afio 2014 a raiz de la crisis financiera vivida que
afectd al precio, tendiendo una reduccion de $93,2 délares en 2014 a $48,7 dolares el barril del
crudo en 2015. Esta disminucion representd una reduccion de 44,5 dolares por barril de crudo. Sin
embargo, a pesar de contar con una fluctuacion del precio del petroleo desde el 2014 al 2019 el
presupuesto general del estado siempre se ha comportado de manera ascendente con ajustes al final
de un periodo.
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Figura3. Exportacién anual del crudo periodo 2008-2019, BCE
Elaboracién propia

La evolucion del presupuesto general del estado estd compuesta por impuestos, tasas,
contribuciones, multas y otros ingresos. Sin embargo, a pesar de contar con tantos ingresos para el
afio 2012 el presupuesto del pais tiene un porcentaje de 23,96% y para el 2015 tiene un presupuesto
negativo de -17,85%. Esto estaria relacionado con las fluctuaciones del precio del barril de crudo
el cual a través de los afios ha ocasionado problemas en el presupuesto general del estado (Aguiar,
2016).

Los principales ingresos que influyen en el presupuesto general del estado son: la exportacién de

petréleo, ingresos no petroleros como la recaudacion de impuestos y la exportacion de bienes y
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servicios como banano, camarén, enlatados de pescado y flores. Es claro tener en cuenta que si
existe una caida del precio del barril del crudo existiria un déficit fiscal, originando recortes en el
presupuesto general del estado y como consecuencia deterioro del sistema financiero (Villao,
2017). La dependencia del petrdleo por parte del gobierno y el mal manejo en los gastos en los

servicios como educacion, agricultura, seguridad y salud ha ocasionado que la economia no crezca.

El precio del petroleo se marca con claridad a partir del afio 2008 hasta el afio 2019 que termina
con un valor de $57,0 ddlares el barril, ocasionando grandes secuelas en los ingresos fiscales en
dichos afos, lo que significd una reduccion del 17,85% del Presupuesto General del Estado para
el afio 2015. Igualmente, esto ha generado un déficit en los Ultimos afios, ya que el presupuesto
general del estado ha tenido una variacion de 824 Millones de dolares a 5.090,50 Millones de
déficit presupuestario durante estos afios. Esto se ocasiond por las fluctuaciones del precio del
petréleo y la reduccion de la exportacion del crudo del pais, si analizamos la figura 3 las
exportaciones en el 2014 tienen un valor de 154.659,8 miles de barriles sin embargo para el 2015
este valor ha tenido un valor de 151.765,1 teniendo una reduccion de 2.894,7 barriles anuales en
estos dos afos.

Segln la Constitucién de la Républica del Ecuador (2008) el Art. 292 plantea que: “El
Presupuesto General del Estado es el instrumento para la determinacion y gestion de los ingresos
y egresos del Estado, e incluye todos los ingresos y egresos del sector publico, con excepcion de
los pertenecientes a la seguridad social, la banca publica, las empresas publicas y los gobiernos
autonomos descentralizados”. El objetivo es la formulacion y ejecucion del presupuesto general
del estado en funcién a un plan nacional de desarrollo y en funcion a un nivel de ingreso sean

petroleros o no.

1.5 El crecimiento econémico y en el ingreso per capita

El crecimiento econémico, a través de las politicas econdmicas tiene como mision mejorar
la produccién y el consumo de bienes y servicios, asi como también prosperidad territorial y un
pleno empleo. Entonces la politica econdmica tiene como mision ejercer poder, accion social con

propdsitos en beneficio de la sociedad y el desarrollo territorial (Pérez, 2016).

El crecimiento econémico esta en funcion de diversas variables como: la inversion, la

acumulacién de capital fisico y humano y estabilidad politica. Por lo tanto, la competitividad es
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primordial para un crecimiento econémico, es decir las economias mas competitivas son las que
mas crecen en términos de ingreso per capita, el cual cuenta con variables como; la acumulacion
del capital fisico, humano, intelectual y tecnolégico. Siendo un sistema de competencia que tienen
como objetivo la basqueda de un mejor empleo y salario (Montiel et al., 2021).

De acuerdo al modelo de Solow la economia converge en diferentes constantes como: el avance
tecnologico, el capital fisico, el capital humano, variables que influyen claramente en el ingreso
per capita, sin embargo, el aumento de la poblacion puede generar efectos negativos en el
crecimiento economico Yy originar la reduccion de las brechas de los ingresos per cépita

(Castagnino Pastor & Linares Salas, 2018).

Segun Cérdenas Gomez & Michel Nava, (2018) existen tres aspectos para la medicion del
desarrollo econdmico y social que son: el social, el econémico y el ambiental. En el primer caso
todo desarrollo econémico esta en funcion a elementos cuantitativos, como es la produccion total
medida a través del PIB total y el ingreso per capita y en el segundo el desarrollo social se relaciona
con la calidad de vida y la calidad del empleo de la poblacion. Y por ultimo esta el aspecto
ambiental que estd en funcién a una valoracion regional desigual, que toma variables como: el
indice de absoluto de marginacion, el indice de rezago social y el indice de Gini que mide la
desigualdad existente. Estas variables han permitido medir las carencias sociales y medir el
desarrollo econdmico y social. Es importante que estas mediciones estén basadas en datos reales,

con el fin de comprender mejor el desarrollo de la economiay el ingreso per capita de la poblacion.

1.6 Evolucion del ingreso per capita ecuador
El ingreso per capita o renta per capita es un indicar macroeconémico que calcula la

relacion existente entre el nivel de renta de un pais y su poblacion.

Para Zurita et al (2017) la renta per cépita es un indicador que mide el nivel de bienestar por

habitante y se lo calcula de la siguiente manera.
Renta per capita = PIB/N° de habitantes

El indicador ingreso per capita muestra la estabilidad econdmica de un pais, igualmente
muestra el nivel de riqueza o bienestar del territorio en funcion a una condicion econdmica del
pais. Es asi que podemos analizar su relacion directa entre el nivel de renta de un individuo con su

sanidad y economia. Por lo que podemos afirmar que si la economia de un pais crece mejoran
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diversos indicadores macroeconomicos como el poder adquisitivo de bienes y servicios y la calidad
de vida de la poblacion (J. Sanchez, 2016).

La actividad productiva del pais esta enfocada en actividades petroleras y no petroleras,
entre dichas actividades se encuentra la exportacion de petréleo, cacao, banano y camardn que
representan ingresos al estado sin embargo desde el 2010 las exportaciones no petroleras han
tenido una tasa de variacion anual del 7% hasta el 2020, mientras tanto las exportaciones petroleras
en los Gltimos afios han obtenido una variacion del anual del 2% esto debido a la fluctuacion de

los precios del crudo (Ministerio de produccién 2020).

INGRESO PER CAPITA DEL.ECUADO
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Figura4. Ingreso per capita el Ecuador periodo 2008 al 2019, Banco Mundial
Elaboracién propia

El ingreso per cépita del ecuador durante los ultimos 12 afios (2008-2019) ha representado
variaciones, sobre todo desde el afio 2010 hasta el 2011 que registré un aumento positivo de 11%
de USD 566 millones de délares. Sin embargo, para el afio 2015 represent6 una variacion negativa
del 5% de USD 252 millones de doélares respecto al afio 2014. En 2016 la cifra ha tenido una
variacion negativa de USD 64 millones de ddlares respecto al afio 2015, sin duda el ingreso per
capita ha tenido variaciones durante estos periodos. De igual manera para el afio 2019 ha tenido
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una disminucién de USD 73 millones de dolares respecto al afio 2018 esto puede ser ocasionado

debido a la aparicion del COVID-19 que provoco diversos problemas politicos y econdmicos.

1.7 Gestion de la politica fiscal en el Ecuador

La gestion de la politica fiscal en el Ecuador tiene como objetivo atender las necesidades
de la sociedad bajo un sistema tributario que permita eficiencia en el control tributario. De esta
manera busca fomentar la minimizacion de la evasion tributaria, entonces la gestion fiscal
promueve una mejor recaudacion, asi como una redistribucion mejorando la calidad de vida de

poblacion en los diferentes sectores de la economia como: educacion y salud (Gamboa et al., 2017).

Los ingresos fiscales son fundamentales para la economia del Ecuador, un ejemplo de esto
es la mejora de los precios del petroleo que benefician la economia del pais. Para Barreix et al
(2019), los ingresos publicos han mejorado en los ultimos afios esto con los impuestos indirectos
como el consumo y el IVA e impuestos directos como el impuesto a la renta, ademas de las

exportaciones petroleras.

Los ingresos tributarios recaudados por el SRI tienen como fin financiar el presupuesto
general del estado, segun el Ministerio de Finanzas en el afio 2016 los ingresos fiscales ascendieron
a 14 989,70 millones de ddlares, constituyendo el 50,24 % de dicho presupuesto, convirtiéndose
en una fuente importante de ingresos para el pais (Garzon et al., 2018). La politica fiscal es la
encargada de gestionar, ejecutar y evaluar el gasto publico, evaluar el gasto financiero y gestionar
la deuda publica. Asimismo, de tener sostenibilidad fiscal enfocandose en satisfacer las
necesidades de la sociedad e implementado politicas publicas que promuevan el crecimiento y
enfrente la desigualdad social que existe en el pais (Arenas de Mesa, 2016). En el Ecuador los
ingresos fiscales dependen en su mayor parte de la fluctuacién de los precios del petréleo, ademas
al ser el petroleo exportado es esencial en los ingresos tributarios, por lo que la vulnerabilidad de
los ingresos y los gastos se debe mejorar mediante reformas tributarias que reduzcan la evasion de
impuestos y optimicen la recaudacion (Arévalo, 2014). La politica econdmica del pais es manejada
a traveés del presupuesto general del estado la cual siempre esta en funcion de los ingresos y gasto

publico, es asi que el petrdleo y los impuestos son la mayor fuente de ingreso del pais.
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El estado y la politica fiscal

El estado ecuatoriano cuenta con un presupuesto general calculado con la diferencia entre
los ingresos de un estado y sus gastos. Para Salinas (2020) la politica es el fomento de la inversion
productiva y la toma de decisiones proyectada a largo plazo. Es asi que un problema fiscal debe
ser analizado en términos de integridad no solo en superavit o déficit, sino mas bien en ingresos,
egresos Yy financiamiento, la economia politica debe permitir al estado mostrar los resultados y de
esta forma analizar la posibilidad de financiar los compromisos del estado y del endeudamiento
publico, el objetivo es evitar la inestabilidad en el sistema econémico del pais (Garcia, 2019).

La politica fiscal busca un desarrollo mediante inversiones en el campo social, donde el
estado es la responsable de estas inversiones, y sobre todo de la dinamizacién de la economia,
generando valores para enfrentar el gasto publico. El objetivo es el sustento financiero ante
necesidades del entorno como: déficit presupuestario en eventos futuros (Gamboa et al., 2017). La
evolucion de la politica fiscal y los ingresos del Ecuador han mostrado un saldo positivo
exhibiendo superavit en el afio 2011 y posteriormente déficit en los afios 2012 al 2017. Es
importante mencionar que el Ecuador al adoptar la dolarizacion en enero del 2000 perdid la politica
monetaria generando el no control del flujo de la moneda. Sin embargo, las exportaciones a partir
del afio 2000 comenzaron a tener mayor participacion sobre el PIB y el ingreso per cépita de la
poblacion. La mejora de la economia ha permitido aumentar la inversion publica y reducir el nivel
de endeudamiento, asimismo la eépoca de crisis genera disminucion de la inversion publica y el

aumento del desempleo (Bermeo, 2019).

Segun Camino (2018) el crecimiento de la economia ecuatoriana ha mejorado sobre todo
en el afio 2010 de 3,5% a 7,9% en 2011, sin embargo, la caida del precio del barril de crudo en
2014 género que la economia no crezca sobre todo en el afio 2015 que tuvo un crecimiento de
0,1% y generando un decrecimiento en el afio 2016 de 1,6% de la economia. De la misma forma
al analizar el afio 2018 se puede observar que la economia ecuatoriana tiene un aumento positivo
de 1,3% explicado de alguna forma debido al aumento de las exportaciones en 1,2% vy el
crecimiento de la formacion bruta de capital fijo en 2,0%. Para el siguiente afio 2019 la economia
ecuatoriana cerrd con un crecimiento de 0,1% esto debido al dinamismo del petréleo causada por
la caida del precio del crudo. Para el afio 2020 la emergencia sanitaria vivida a causa del Covid-
19 ocasiono el estancamiento de la economia, decreciendo en -7,8% esto debido a la contraccion
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de las exportaciones de bienes y servicios en 2,1% y la disminucidon del gasto del gobierno general
en 6,1%. Posteriormente para el afio 2021 la economia ecuatoriana crecio en 4,2% debido a la
recuperacion de las actividades y la produccion del pais tras la pandemia vivida (Banco Central,
2021).

La estabilidad financiera en la actualidad depende mucho de la preparacion de las
instituciones, asi como también de la coordinacion de las autoridades supervisoras, esto con el
objetivo de tener un margen mas solido sobre todo en casos de contingencia, entonces la politica
fiscal debe tener sostenibilidad a largo plazo con el objetivo de tener crecimiento inclusivo (Fondo
Monetario Internacional, 2020). Por otro lado, si analizamos las falencias actuales podemos
establecer que la economia del Ecuador estd en una profunda crisis, esto debido al alto nivel de
endeudamiento ocasionada por el coronavirus en 2020 y las fluctuaciones del precio del crudo. La
deuda publica en el afio 2020 fue de 63% del Producto Interno Bruto y el déficit fiscal ha superado
el 7%, Ecuador ha dependido mucho del petroleo, sin embargo, a pesar de tener ciclos de bonanza
petrolera entre los afios 2010 y 2014 la mala planificacién ya ocasionado el derroche de recursos
(Barria, 2021).

En el afio 2020 el déficit fiscal alcanzo6 los USD 5.700 millones y el afio 2021 llego a los
USD 6.000 millones segln el Ministerio de Finanzas, la solucion para esta crisis es que el estado
acuda a organismos multilaterales de crédito como el Banco Mundial y el FMI. Es claro que los
afios 2020 y 2021 el estado obtuvo menos ingresos esto debido a la disminucién del precio del
barril del crudo en 34,4 ddlares para el 2020 y 64,0 dolares para el 2021 (Torres, 2021). Segun el
Banco Central del Ecuador (2021b) si analizamos el PIB del afio 2020 finaliz6 en USD 98.808,01
millones de ddlares representando una caida del 7,8% esto es ocasionado por la emergencia
sanitaria vivida que no permitié el normal funcionamiento de establecimientos ademas de la
reduccién del precio del crudo WTI. De la misma forma si analizamos el PIB del afio 2021 se
espera un crecimiento del 3,55% es decir USD 68.661 millones de dolares, representando una
recuperacion de 7,75% respecto al afio 2020. Esta mejora del PIB es debido al aumento de personas

vacunadas, mejora de las exportaciones petroleras y la mejora de las exportaciones no petroleras.
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1.8 Marco Empirico

Tablas 1. Marco empirico recopilacion de ideas principales
Tema Autor Metodologia Resultados
Las fluctuaciones (Chininin Esta investigacion es de tipo Los resultados
del precio del et al., descriptivo ya que se analiza la concluyentes
petroleo 'y su 2018) relacion del precio del barril del muestran que existe
impacto en el petréleo y su efecto en la economia.  una correlacion
crecimiento fuerte 'y positiva
econémico del entre el PIB per
Ecuador, 2000 — capita y las
2014. fluctuaciones del
precio del crudo,
sobre todo donde el
precio del crudo es
alto.
El precio del barril (Escobar  Esta investigacion es de tipo Los resultados
de petréleo y su et al., descriptivo ya se utilizado una finales de  esta
incidencia en los 2020) medicion cualitativa y cuantitativa los  investigacion
ingresos del cuales son extraidos de varios sitios mencionan que los
presupuesto web con datos relevantes. ingresos  petroleros
general del estado para el afio 2018 y
ecuatoriano. 2019 van a crecer de
manera directa en el
presupuesto general
del estado, asi como
su economia va a
mejorar.
La variacion de los (Garcia, Metodologia es de  cardcter Con los resultados se
precios del 2019) exploratorio, con  observaciones encontraron que los
petréleo y su anuales para Colombia y Ecuador precios del petrdleo
influencia en las desde el afio 2008 al 2017. De la si guardan relacion
economias misma manera se utilizard variables con la economia de
de Colombia vy para el modelo econométrico y los paises sin
ecuador. comprender si la fluctuacion del embargo el estudio
analisis precio del barril del petrdleo afecta el realizado no analiza
comparativo de ingreso de los ciudadanos. 0 percibe una mejor o
indicadores peor situacién dentro
macroeconomicos de la ciudadania.
y
sociodemograficos
entre 2008 y
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2017

Crecimiento (Arroyo,
econémico, 2018)
pobreza y
distribucion  del

ingreso en

Ecuador.

periodo: 2007-

2016

Anadlisis de la (Arguello,
evolucion de la 2021)

actividad
petrolera 'y su
efecto en el
crecimiento de

los sectores
economicos  del
Ecuador. Periodo
2007 — 2019.

Para el presente trabajo investigativo
se ha utilizado  informacion
cuantitativa y cualitativa, tomando
datos de las instituciones publicas. De
la misma manera, se ha utilizado un
método deductivo que permite
comprobar la informacion cualitativa
y cuantitativa con el fin de tener
mejores resultados.

La modalidad de esta investigacion
sera descriptiva ya que trata de
analizar la evolucion de la actividad
petrolera y su incidencia en la
economia del pais. Por lo que se
tendra manipulacion de datos sobre
todo con la variable dependiente e
independientes. El  objetivo es
analizar el comportamiento que tiene
la economia ante el auge del sector
petrolero.

Con los resultados
encontrados se ha
podido encontrar que
el crecimiento
econdmico, la
pobreza y la
desigualdad  social
estan correlacionadas
entre si. Por lo que si
buscamos reducir los
indices de pobreza y
desigualdad social es
importante aumentar
el crecimiento
econdémico del pais
sobre todo de los
indicadores
macroecondmicos
como el PIB.

Con los resultados
encontrados de la
evolucion petrolera 'y
los ingresos
petroleros de la
economia
ecuatoriana durante
el periodo 2007 al
2019 el sector
petrolero representa
un rol importante en
la economia
ecuatoriana. Por lo
que representa una

relacién positiva
dentro del
crecimiento
econémico.

23



Efecto de shocks (Peralta,
de precios del 2020)
petroleo y

alimentos en la
economia

ecuatoriana.

Se ha utilizado una metodologia con
un modelo SVAR con el fin de
analizar variables macroecondémicas
cuando se analizan variables
altamente fluctuantes.

En la informacién
encontrada durante la
aplicacion del
modelo SVAR se
indica que ante un
shock positivo en los
precios del petroleo
el crecimiento
econodmico del
Ecuador tiene un
efecto positivo vy
viceversa.

Elaboracién propia
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Capitulo 11

Metodologia de la investigacion
2.1 Tipo de investigacion
El presente trabajo buscar analizar la fluctuacion del precio de barril WT1 y su relacion con el
ingreso per cépita en el Ecuador en el periodo 2008 — 2019. Esta investigacion es de carécter
explicativo y cuantitativo. De caracter explicativo debido a que buscaremos comprender el
comportamiento de las variables de estudid con el fin de establecer explicaciones y conclusiones.
Y con un enfoque cuantitativo debido a la existencia de mediciones objetivas en la investigacion

y analisis econométricos de bases de datos antes mencionadas.

Se aplicé un modelo de regresion lineal MCO utilizando bases de datos de instituciones
publicas como el Banco Central del Ecuador y el INEC. EI método econométrico nos permitio

conocer la relacion que existe entre la variable dependiente y las variables independientes.

1. PIB anual

2. Precio del barril WTI

3. Ingresos por exportaciones petroleras USD
4

Inflacion anual

De igual manera, la investigacién es un andlisis exploratorio porque se conoce la influencia del
precio del barril de crudo en el ingreso per capita. Ademas, al ser una investigacion cuantitativa
en su variable dependiente se busca analizar la probleméatica mediante la interpretacion y
comprension analitica y econométrica del estudio. De la misma manera se realizé una revision de

la literatura con respecto al tema con el fin de consolidar un mejor modelo.

2.2 Informacion cuantitativa

La recopilacion de informacion cuantitativa fue tomada de registros de entidades
gubernamentales como: el Banco Central del Ecuador y el INEC que presentan bases de datos de
series de tiempo, la base de datos incluye 12 afios y fue tomada en funcion a la necesidad del
modelo econométrico a disefiar. Sin embargo, los datos de la variable dependiente como

independientes fueron trasformadas a anuales debido a que se encontraban de forma mensual.
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2.3 Instrumentos de investigacion

Las bases de datos se obtuvieron de entidades gubernamentales del Ecuador, explorando
registros publicos y bases de datos anuales y mensuales. La revision nos permitié tomar variables
independientes como: el PIB anual, precio del barril WT], ingresos por exportaciones petroleras y
la inflacidn anual, conformadas de 12 afios de 2008 a 2019. Es importante mencionar que nuestras
variables son cuantitativas debido a la necesidad de realizar correlaciones y regresiones.

El modelo tiene como variable dependiente al ingreso per capita y las variables
independientes: PIB Anual, ingresos por exportaciones petroleras USD, precio del barril WTl y la
inflacién anual. Segin Mufioz (2020) el ingreso per capita esta en funcion de la produccion del
pais industrial y de otros sectores, asi como también de politicas y reformas que sean viables para
mejorar la calidad de vida. Por otro lado, la inflacion influye ciertamente en el crecimiento del

ingreso per capita y el PIB esto debido a la implementacion de nuevas politicas a través del tiempo.

Es importante mencionar que dentro del estudio se implementara estadistica y econometria
mediante el programa estadistico Stata el objetivo es la realizacidn de correlaciones y regresiones.
La regresion nos permitira medir el grado que las variables independientes influyen en la variable
dependiente, por otro lado, la correlacién nos permitird medir y describir relaciones simples entre
dos variables relacionadas. EI modelo a implementarse es minimos cuadrados ordinarios (MCO),

debido a que trabajamos con datos cuantitativos y no de escala o variables dicotomicas.

Analisis de datos

Para el andlisis de los datos se utilizé estudios exploratorios los cuales fueron
fundamentales para determinar las conclusiones de dicha investigacion. La recopilacion y manejo
de datos se aplico por medio del paquete estadistico Stata con el coeficiente de Pearson que
permitio verificar cuales son las variables que tienen alta correlacién, esto con el objetivo de
conocer la direccién o fuerza de relacion entre dos variables. Luego se implementd un andlisis de
regresion multiple con un nivel de significancia del 5% para poder estimar los parametros y de

cierta manera validar todos los supuestos.

El objetivo de esta validacion es relacionar la variable dependiente con varias variables
explicativas como: en este caso con el PIB Anual, el precio del barril de crudo WTI, ingresos por

exportaciones petroleras USD vy la inflacion anual, lo que se busco es conocer el efecto de estas
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variables en el ingreso per capita medido en dolares, los cuales fueron contrastados a traves de
métodos de identificacion y correlacion de supuestos, que seran complementados con estadistica

descriptiva y gréficos.

Como ya hemos mencionado, el petréleo es fundamental para el crecimiento econémico
del pais. El estudio de Garcia (2019) examina la variacion de los precios del petréleo y su
influencia en las economias de Colombia y Ecuador, las variables anuales tomadas para analizar
la fluctuacion del precio del barril de petroleo y como afecta la percepcion de los ciudadanos con
respecto a la situacion economia. Las variables utilizadas fueron PIB per capita, inflacion, PIB
anual, porcentaje del crecimiento del PIB, deuda externa total, ingreso petrolero/ IGNC, ingreso
petrolero/ PIB, reformas tributarias. En esta investigacion, basada en el estudio mencionado, las
variables utilizadas fueron inflacién, PIB anual, ingreso per capita e ingreso petrolero por

exportacion y precio del barril WTI.

2.5 Especificacion del modelo econométrico

Se construyd un modelo basado en una teoria economia previamente formulada, en este
caso la teoria del crecimiento econémico, que estudia cuales son los determinantes del crecimiento
econodmico en el corto o largo plazo. Por lo que para la aplicacion del modelo econométrico se

consideraran al menos tres aspectos.
Acotacion: Se eligio la variable dependiente a estudiar.
Ingreso per capita

Identificacion: Se eligieron las variables independientes que se consideran que explique el

comportamiento de la variable a estudiar o dependiente.

Precio del barril del crudo WTI, PIB Anual, ingresos por exportaciones petroleras USD, inflacidn

anual
Formulacion: Se eligio la forma funcional del modelo a estimarse

Modelo econémico:
Ingreso per capita = f (PIB anual, precio del barril WTI, ingresos por exportaciones petroleras

USD, inflacion anual).
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Modelo econométrico:
Ingreso per capita = Bo+ P1 (PIB anual) + Bz(precio del barril WTI) + PBs(ingresos por

exportaciones petroleras USD) + B4 ¢inflacion anual).

Tablas 2. Descripcion de las variables a estudiarse

Variable Tipo de Abreviatura Descripcion Signo
variable Stata esperado
Ingreso per Dependiente Ingresopercapita Ingreso per +
capita Cuantitativa capita por afios
PIB anual Independiente PIBanual PIB anual por +
Cuantitativa afos
Precio del Independiente PreciodelbarrilWTI Precio del -
barril WTI Cuantitativa barril WTI por
afos
Ingresos por  Independiente  IngresopetroleroExporUSD Ingresos  por +
exportaciones  Cuantitativa exportaciones
petroleras petroleras USD
usD por afnos.
Inflacion anual  Independiente Ininflacionanual Inflacion anual -
Cuantitativa por afios.

Elaboracion propia

2.6 Estimacion del modelo econométrico

En este caso se estima los parametros B y se identifica los coeficientes asignando categorias
ya que la especificacion del modelo es de un analisis de maxima verosimilitud, es decir se presenta
un modelo de estimacion de un modelo MCO. Las categorias de las variables estan proporcionadas
por las entidades publicas y mediante la aplicacién de los minimos cuadrados ordinarios MCO se

encontrd los parametros dentro del modelo de regresion lineal.

El fin de esta estimacion es corregir el modelo para su aplicacion que practicamente se basa

en minimizar la suma de las distancias entre las respuestas observadas en la base de datos y las
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respuestas del modelo, asimismo el modelo al ser un MCO debera cumplir con los siguientes

supuestos primordiales:

v

v
v
v
v

Normalidad

Sesgo de especificacion
Heterocedasticidad
Multicolinealidad

Endogeneidad

29



Capitulo 111

Analisis y discusion de resultados
En esta seccion se dan cumplimiento a los objetivos planteados en el trabajo de
investigacion los cuéles se dividen en tres secciones: a) tendencia historica de las fluctuaciones del
precio del barril de petrdleo; b) estimacion del modelo econométrico y el comportamiento de las
variables independientes a la dependiente y c) analisis comparativo de los resultados encontrados

con paises productores de crudo.

3.1  Tendencia historica de las fluctuaciones del precio del barril de petroleo

A continuacion se realiza el andlisis de la tendencia histérica de las fluctuaciones del precio
del crudo y se analiza factores politicos y econdmicos del estado con respecto a las fluctuaciones
del barril del crudo dentro del periodo 2008 al 2019.

Como ya se habia mencionado Ecuador en los ultimos afios ha dependido de los ingresos
petroleros, siendo la principal fuente de ingresos del pais. Sin embargo, la existencia de
fluctuaciones del precio del barril del crudo ha mejorado la economia nacional, un ejemplo de esto
es lo que sucedié en el afio 2008 con los altos precios del barril del crudo que dejaron ingresos por
10 millones de dolares producto de la exportacion petrolera, esto debido a un promedio de $ 99,7
dolares el barril de crudo y la mejora de las exportaciones de crudo y de derivados por 88,44

millones de barriles de crudo (Banco Central, 2022).

Sin duda los ingresos petroleros aumentaron, sobre todo el PIB que tuvo una tasa de variacion
de 2,2% en 2007 pasoé a 6,4 % en 2008 teniendo un crecimiento considerable, ademas los ingresos
petroleros aportaron positivamente al PIB en 16,65% en 2007 y 18,5% en 2008. Lo que permitid
al estado ecuatoriano aumentar el gasto publico pasando de 24,12% al 35,23% del PIB entre 2007
y 2008. Posteriormente a inicios del afio 2009 el precio del barril del crudo tuvo una caida de $ 38
dolares, esto ocasionado por el aumento de reservas de petroleo en Estados Unidos. Sin embargo,
el estado ecuatoriano tuvo ingresos por 6 millones de délares gracias a las exportaciones petroleras.
Por otro lado, el PIB tuvo un aumento de 0,6% en 2009 y los ingresos petroleros aportaron al PIB

en 8,8%. Posteriormente, el gasto publico disminuy6 a 32,97% en 2009.
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Aporte del petroleo al PIB del Ecuador %
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Figura5. Aporte del petréleo al PIB del Ecuador % y PIB anual total, BCE
Elaboracién propia

El petréleo es un recurso fundamental para el desarrollo econdémico y social en Ecuador. Sin
embargo, el estado debe considerar la volatilidad de los precios y ademéas de que es un recurso
escaso. El precio del crudo ha tenido aumentos de hasta $18 délares entre 2010 y 2011. Este
incremento de los precios se debe a la alta demanda del crudo en paises como China e India, lo
cual beneficia al estado ecuatoriano dejando ingresos por 8 millones de ddlares en 2010 y 11
millones de dolares en 2011. En estos mismos afios el PIB tuvo un aumento del 3,5% en 2010 y el
7,9% en 2011 y los ingresos petroleros aportaron al PIB en 11,27% y 15,59% respectivamente, en

el mismo periodo el gasto pablico tuvo un aumento de 34,68% en 2010 y 39,47% en 2011.

Muchos especialistas mencionan que la volatilidad del precio del barril del crudo se ocasiona
por la coexistencia de problemas sociales y politicos. Para los afios 2013 y 2014 la cotizacion del
crudo por las economias emergentes como China y los sucesos de la primavera arabe, registro un
aumento de $ 97,9 dolares y $ 93,2 dolares en 2013 y 2014, dejando ingresos por 13 millones de
dolares respectivamente. Posteriormente el PIB anual tuvo un aumento favorable para el estado

ecuatoriano de 4,9% y 3,8% respectivamente y los ingresos petroleros aportaron al PIB en 12,5%
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y 11,09% entre 2013 y 2014. Consecutivamente el gasto pablico tuvo un aumento de 43,74% y

43,59% entre dichos afos.

La baja del precio del crudo para 2015 fue ocasionada por la existencia de sobreoferta por la
OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo) que buscaron aumentar la produccion
del crudo y no un equilibrio productivo, produciendo la baja del precio del crudo de $ 93,2 d6lares
en 2014 a $ 48,7 dolares en 2015. Muchos de los socios de la OPEP buscaron frenar la competencia
sobre todo de Estados Unidos lo que ocasiond el colapso de los precios y una sobreoferta de 1,8
millones de ddélares causando la disminucion del precio del crudo. Este escenario mundial ha
generado incidencia en la economia ecuatoriana representando ingresos por exportacion de apenas
6 millones de ddlares a comparacion de otros afios, sobre todo en el PIB que tuvo un crecimiento

de 0,1%, generando la disminucion del gasto publico en 39,54% respecto a los afios anteriores.

Para 2016 el precio del crudo cay6 a $ 43,2 dblares por barril representando ingresos por 5
millones de dolares y aportando en 3,2% al PIB del pais. Esta caida el precio del crudo ocasiond
la contraccion del PIB en -1,2% esto como consecuencia de la poca demanda interna como de
inversion y consumo de los hogares, ademas el gasto publico cayo a 37,57% respecto al afio 2015.
Para 2017 el precio del crudo ecuatoriano se mantuvo por encima de los $ 40 délares, llegando a
costar $ 50,9 dolares por barril, lo que representd un crecimiento del PIB en 2,4% atribuido
principalmente al aumento del Gasto del Consumo Final de los Hogares y las exportaciones
petroleras que representd 6 millones de ddlares. Asimismo, las rentas petroleras representaron
4,96% al PIB total del pais. Y gasto publico cayé a 36,51% teniendo una disminucion de 2.06%
respecto al afio 2016.

El precio del crudo para 2018 presenté una mejora ya que su valor por barril aument6 a $ 64,9
dolares, representando 7 millones de dblares por concepto de exportaciones y aportando al PIB
total del pais con 7,16%. EIl PIB el pais tuvo un crecimiento de 1,3% y el gasto publico aumentd
en 1,14% pasando a 37,74% respecto al afio 2017. Finalmente, para el 2019 la demanda del crudo
fue menor debido a la reduccion del consumo de combustible y la capacidad de refinacion del
crudo, obteniendo un incremento en el consumo del 1% respecto al afio 2018. El crudo alcanzé un
precio de $ 57 dodlares representando 7 millones de délares por concepto de exportaciones y
aportando al PIB total del pais con 6,6%. Sin embargo, el PIB total del pais no presentdé una

variacién en su crecimiento y su gasto publico tuvo una disminucion de -1.25% pasando a 36,40%
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respecto al afio anterior. Sin duda el petroleo es la columna vertebral de la economia ecuatoriana
ya que permite tener un equilibrio en la balanza comercial, ademas de que contribuye directamente
en el presupuesto general del estado. Sin embargo, a pesar de que los ingresos petroleros hayan
tenido un crecimiento es importante que el estado ecuatoriano busqué otra alternativa de ingresé
en la economia ecuatoriana, esto debido a que el precio del barril del crudo tiene muchas

fluctuaciones a través de los afos.

El alza de los precios del crudo se ha visto favorecida por diversos aspectos sociales y
politicos. Un ejemplo de esto ha sido el aumento de la demanda y fendmenos de la economia real
que coinciden en la volatilidad de los precios. Sin embargo segun estudios de Alonso & Quintero
(2017) los paises exportadores de crudo no se ven afectados con las fluctuaciones del precio del
barril, si bien no tiene un efecto de largo plazo, en el corto plazo si genera un aumento en el PIB.
Por otro lado, con respecto al ingreso per capita las fluctuaciones del precio del crudo no tienen
ninguna relacion a pesar de que el pais es exportador de crudo. Esto se debe a que el estado
ecuatoriano se sostiene de la produccion no petrolera. Por lo que se puede concluir que los precios
del barril de crudo no presentan aspectos considerables que indique que, al aumentar estos precios,
se incremente el PIB y el ingreso per capita. EIl Ecuador en los altimos afios ha dependido mucho
de los ingresos petroleros sin embargo la correlacion del precio del crudo y el ingreso per capita

nos ha expuesto que no presentan un alto grado de relacion entre estas variables.

3.2  Correlacion de las variables
Es importante realizar el analisis de correlacion entre las variables analizadas ya, que nos

permite comprender el grado de relacion existente. La correlacion nos permitio conocer la relacion
entre el ingreso per cépita y su relacion con el precio del barril WTI, asi como tambiéen con las

demas variables.
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Tablas 3. Correlacion de las variables

Ingres~a PIBanual Precio~I Ingres~D Inflac~l

Ingresoper~a 1.0000
PIBanual 0.9887 1.0000
Preciodelb~I -0.3308 -0.4287 1.0000
Ingresopet~D -0.0315 -0.1452 0.9432 1.0000
Inflaciotna~l -0.7336 -0.7986 0.6736  0.4701 1.0000

Fuente: Banco Central del Ecuador (2021)
Elaboracién propia

En la tabla tres podemos observar las diversas correlaciones entre las variables. La correlacion
muestra una relacion negativa baja entre el precio del barril WTI1 y PIB anual, lo que sefiala que si
una variable aumenta la otra disminuye. De la misma forma si analizamos el precio del barril WTI
y el ingreso per capita se puede observar que las dos variables tienen una correlacion negativa baja.
Asimismo, el cuadro de correlaciones muestra una relacion alta positiva entre precio del barril
WTI y el ingreso petrolero por exportacion, esto nos muestra que si el precio del barril del crudo
WTI aumenta los ingresos petroleros también lo harian, finalmente otra de las variables con la

misma tendencia positiva, aunque moderada es el precio del barril WTI y la inflacion.

3.3 Andlisis de regresion

Con el analisis de regresion lineal realizado se buscO predecir el valor de la variable
dependiente en funcién de otras variables denominadas independientes. La regresion lineal del
estudio incluye una variable dependiente, el ingreso per capita y se calcula en funcion a variables
independientes como: PIB anual, precio del barril WTI, ingresos petroleros por exportacion e
inflacion anual. Estas variables independientes se basan en la teoria econdémica con el fin de
predecir el comportamiento de la variable dependiente. Una vez reconocido la variable
dependiente y las variables independientes se realiza la siguiente estimacion con variables

estandarizados.
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Source SS df MS Number of obs = 10

F(4, 5) = 1209.90

Model 658935.251 4 164733.813 Prob > F = 0.0000

Residual 680.773507 5 136.154701  R-squared = 0.9990

Adj R-squared = 0.9981

Total 659616.025 9 73290.6694  Root MSE = 11.669
d2Ingresopercapita Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall
d2PIBanual .0595298  .0032029 18.59  0.000 .0512964 .0677632
dlPreciodelbarrilWTI -.3641202  .4281861 -0.85 0.434 -1.464808 1365672

d2IngresopetroleroExporUSD 6.66e-06  3.22e-06 2.07 0.094 -1.62e-06 .0000149
dlInflaciénanual 706.3678  407.0899 1.740.143 -340.0903 1752.826
_cons -1.868877  3.981602 -0.47  0.659 -12.10391 8.366157

Figura 6. Regresion del modelo estandarizado
Elaboracién propia

Ingreso per capita =-1,869 +0,0595 (d2PIBanual) -0,364 (d1PreciodelbarrilWTI) + 6.66
(d2IngresopetroleroExporUSD) +706.4 (d1lInflacionanual) + u

Los datos recopilados y analizados dentro del estudio nos muestran que la regresion
estandarizada tiene una bondad de ajuste en su R? ajustado de 99,81% por lo que existe relacion
entre las variables a analizar. De la misma forma las Unicas variables estadisticamente
significativas son el ingreso petrolero por exportacion al 10% y el PIB anual al 5%, el resto de

variables no son significativas en la regresion realizada.
3.4 Validacion de supuestos

El modelo analizado cumple con varios supuestos, el objetivo es la correcta interpretacion de
los parametros y analisis de que tan buena es el modelo. Por lo que mediante el paquete estadistico
Stata se buscara cumplir estos supuestos, una de las pruebas a implementarse es la diferenciacion
de las variables, por medio del estadistico Dyck-Fuller. El sesgo de especificacion permite
identificar la existencia de variables omitidas, sin embargo, si la especiacién es mayor al nivel de
significancia del 5% se determinaria que no existen variables omitidas y estd correctamente

especificada.
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La multicolinealidad permite identificar que no existe una relacion de dependencia lineal fuerte

entre las variables explicativas. La homocedasticidad permite identificar los errores del modelo en

funcion a la regresion planteada, 1o que se busca es que la probabilidad sea mayor al nivel de

significancia ya que esto representa fiabilidad en el modelo.

El supuesto de normalidad permite analizar la combinacion de las variables independientes con

las dependientes e identifica la correcta distribucion de los residuos con medida cero. La

endogeneidad se utiliza cuando hay una correlacién entre la variable y el termino error, el objetivo

de esta identificacion es verificar que las variables sean exdgenas o enddgenas puras.

Interpretacion

Dado que el valor P(F) es mayor
al nivel de significancia del 5%
se determina que no existen
variables omitidas en el modelo

La media del factor de inflacion
de la varianza de la varianza de
las variables independientes es
de 6,97 por lo tanto no existe
multicolinealidad.

Tablas 4. Resumen de validacion de supuestos
Supuestos Test Resultado
Sesgo de
especificacion Ramsey Prob > F = 0.0536
Multicolinealidad Vif X= 6,97
Homocedasticidad Breush_ Pagan Pchi2=0.8247

El valor de la probabilidad es
mayor que el nivel de
significancia, por lo cual hay
existencia de homocedasticidad
en el modelo.

Prob>z=0.66423

La prueba de Shapiro Wilk
muestra que existe normalidad
en los residuos dado que su
nivel de significancia es mayor
al 5%.

Normalidad Shapiro Wilk
Endogeneidad Hausman
Guijarati

P>[t|0.060
P>|t|0.021

Se rechaza la hipotesis nula por
lo tanto se concluye que la
variable ingreso petrolero por
exportacién  funciona como
variable enddgena y exdgena,
sin embargo, en el método de
gujarati la variable funciona
como exogena pura, por lo que
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este supuesto no afecta a que el
modelo este o0 no bien
especificado.

Fuente: Elaboracién propia a partir de Stata.

Interpretacion de los coeficientes

< PIB anual

El PIB anual mide el tamafio de la economia, esto es el valor monetario de todos los bienes
y servicios producidos en un determinado tiempo. Los resultados presentan una relacion positiva
negativa que permite mencionar que ante un incremento de $ 1 délar del PIB anual provocaria un
aumento de 0,0595 ddlares dentro del ingreso per céapita, ademas dado que su variable es

significativa se podria mencionar que su estimacion es de mayor relevancia dentro del modelo.
% Ingreso petrolero por exportacion

Cuando el ingreso petrolero por exportacion aumenta en $ 1 dolar, el ingreso per capita
aumentara en 6,66e-06 ddlares, esto significa que si el ingreso petrolero aumenta en $ 1 dolar, el

ingreso también aumenta $6,66 dolares.

Los resultados obtenidos nos muestran que el precio del barril WTI no es estadisticamente
significativa en su relacién con el ingreso per céapita, por lo que podemos mencionar que un
aumento o disminucion de los precios del barril del petr6leo no presentan una relacion favorable
en el ingreso per capita. Sin embargo, las fluctuaciones del precio del crudo afectan la balanza

comercial del Ecuador.

Por otro lado, con respecto a la inflacion podemos mencionar que el ingreso per cépita no
viene condicionado por la inflacién, sin embargo, una mala politica economia de cierta manera
podria ocasionar una variacion tanto del ingreso per cépita y la inflacion. De la misma forma un
aumento del ingreso per capita permitiria que la poblacion incremente su consumao, por lo que una

mejora de la economia podria ser un detonante en la variacion de la inflacion.

3.5  Anadlisis y discusion de resultados

En base al anélisis y los resultados conseguidos se puede demostrar que el ingreso per capita
no tiene una relacién directa con las fluctuaciones del precio de barril WTI del Ecuador en el

periodo 2008-2019, el modelo planteado MCO nos ha ratificado que el ingreso per cépita no se
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puede explicar ante variaciones del precio del barril del crudo. Esto podria ser debido a que el
ingreso per capita esta ligado al PIB y estos ingresos en su mayoria no son petroleros pues Ecuador

cuenta con diversos ingresos como el manufacturero y el turismo.

Los resultados de la investigacion de Garcia (2019) que analiza la variacion de los precios del
petroleo y su influencia en las economias de Colombia y Ecuador 2008-2017 mediante un modelo
de regresion Poisson demuestran que la Unica variable estadisticamente significativa dependiente
del precio del petroleo es el ingreso petrolero como porcentaje del PIB, de la misma manera la
regresion planteada sefiala que las fluctuaciones de los precios del barril del crudo no reflejan un
cambio en la economia de las personas. Es decir que la fluctuacion de los precios del petréleo no
demuestra que la ciudadania pueda mejorar 0 empeorar su situacion econémica esto frente un
incremento o descenso de los precios del crudo. Esta afirmacion concuerda con el resultado de las
variables estudiadas ya que se demostrd que las fluctuaciones del precio del barril WTI no tienen
ningun efecto directo en el ingreso per capita. La Unica variable que tiene una relacién con el
ingreso per cépita es el PIB. Por lo que el ingreso per cépita no tiene una reaccion considerable
con las fluctuaciones del precio del barril del crudo WTI a pesar de que el Ecuador es un exportador
de crudo. Es importante mencionar que el Producto Interno Bruto del Ecuador se compone

principalmente a ingresos no petroleros.

Por otro lado, con respecto a la investigacion de Solano (2018) que analiza el precio del barril
de petréleo y su relacion con el PIB y el PIB per capita en el Ecuador 2010-2016 mediante la
realizacion de correlaciones se demuestra que la variable PIB per cépita tiene una correlacion
inversa negativa con las fluctuaciones del precio del crudo. Ademas, su R? es de apenas 0,018 es
decir que los precios del barril del crudo apenas pueden explicar un aumento o disminucion en el
PIB per capita. Esto es ocasionado debido a que el PIB esta ligado al PIB per capita y estos ingresos
no son petroleros. Dentro de nuestro estudio con respecto a las fluctuaciones del precio del barril
y el ingreso per capita, las dos variables tienen una correlacion negativa baja es decir que si una
variable disminuye la otra variable puede aumentar o viceversa, por lo que los dos estudios
demuestran que el ingreso per capita y el PIB per capita no tienen una relacion directa con las
fluctuaciones del precio del crudo y esto se debe a que el Ecuador no depende de los ingresos
petroleros sino de sectores manufactureros, recaudacion tributaria y agropecuarios que en el

transcurso de los afios han tenido una mejor expansion.

38



Con respecto a la investigacion de Montiel et al (2021), crecimiento econdémico Y la teoria de
la eficiencia dinamica, se analiza la situacion economica y social de veinte paises con las
economias mas grandes del continente americano. La investigacion esta apoyada por la idea de
competitividad como elemento bésico, para alcanzar el crecimiento econdmico y el incremento del
ingreso per capita. Entonces el ingreso per capita esta directamente relacionado con el uso eficiente
del capital fisico, intelectual y tecnoldgico. La competitividad es una variable asociada con el
crecimiento econdmico per capita, entonces las economias mas competitivas son las que mas
mejoran la calidad de vida de la poblacion, sobre todo con el ingreso per capita. Segun la escuela
austriaca la economia podria mejorar mediante economias libres y competitivas ya que asi
muestran mayor posicionamiento en materia de crecimiento econdémico. En relacién con nuestra
investigacion, hemos abordado desde un enfoque diferente ya que analizamos los precios del
petréleo como causa del ingreso per capita. Por lo tanto, si realizamos una comparacion con nuestra
investigacion el ingreso per capita es explicado de mejor manera por variables como el uso
eficiente del capital fisico, humano, intelectual y tecnolégico y no tiene una directa relacion con
las fluctuaciones del precio del crudo, sin embargo, estas fluctuaciones del precio del crudo si
aportan de forma moderada al comportamiento del Producto Interno Bruto del Ecuador.
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4.1 Conclusiones

Realizada la investigacion tedrica y los resultados obtenidos se puede determinar que el ingreso
per capita no tiene alguna relacion relevante con el precio del barril de crudo WTI, sin embargo,
los ingresos por estas exportaciones petroleras han mostrado tendencias positivas dentro del PIB.
De la misma forma si analizamos el PIB del pais podemos determinar que tiene una tendencia
positiva con el ingreso per cépita, siendo la Gnica variable estadisticamente significativa como para
considerarse dependiente del ingreso per capita, el resto de variables no mostraron relaciones

significativas con el ingreso per capita, esto debido a que sus valores fueron superiores a 0,05.

Tras el analisis implementado se pudo determinar que el Ecuador no tiene dependencia de
los precios del petroleo esto debido a que el crecimiento de la economia en su gran parte depende
del sector manufacturero, agricultura y construccién. Por otro lado, la fluctuacion del precio del
crudo no presenta evidencia significativa por lo que estas fluctuaciones no inciden notablemente
en el ingreso per cépita. Esto puede ser debido a que los precios del crudo presentan ingresos
moderados al P1B total del Ecuador. Y por otro lado, el ingreso per capita esta en funcion a politicas
publicas como mejora de la educacion, salud y tecnologia. Un cambio en el precio del barril de
crudo no representa cambios directos en el bienestar econdmico de la poblacion. Sin embargo, los
ingresos petroleros han beneficiado al presupuesto general del estado, el cual tiene como fin
focalizar las asignaciones de recursos y ampliar su gasto publico en funcion a las necesidades de
la poblacion. Esto se lo puede evidenciar en la dependencia del pais por el precio del crudo, pues

estos han contribuido en 33% en el periodo de analisis al presupuesto general del estado.

Por todo lo anterior, podemos mencionar que el Ecuador debe buscar nuevas fuentes de
ingreso en la economia ecuatoriana esto debido a las fluctuaciones del precio del crudo. Ademas,
podemos determinar que las variables precio del barril de crudo WTI e ingreso per capita tienen
una correlacién negativa baja, es decir que estan asociadas en sentido inverso, aunque de forma
moderada. Por lo tanto, se puede afirmar que a medida que los precios del crudo disminuyen, el
PIB y el ingreso per capita aumentara o viceversa. Este signo negativo nos hace comprender que
el estado ecuatoriano depende de la actividad no petrolera, sin embargo, es importante mencionar
que al estudiar un periodo de doce afios de 2008 al 2019 muchos de estos indicadores

macroecondémicos pueden variar. De igual manera, el aumento del precio del barril del crudo
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beneficia positivamente al crecimiento economico del pais, por lo que existe una relacién causal

entre el precio de crudo y el crecimiento econémico.
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ANEXos

Anexo 1: Regresion del modelo sin estandarizacién

reg Ingresopercapita PIBanual PreciodelbarrilWTI IngresopetroleroExporUSD Inflacidénanual

Source SS df MS Number of obs = 12
F(4, 7) = 318.23
Model 7208396.37 4 1802099.09 Prob > F = 0.0000
Residual 39639.7805 7 5662.82578  R-squared = 0.9945
Adj R-squared = 0.9914
Total 7248036.16 11 658912.378  Root MSE = 75.252
Ingresopercapita Coef. Std. Err. t P>\t [95% Conf. Interval]
PIBanual .0449848  .0033071 13.60  0.000 .0371648 .0528048
PreciodelbarrilWTI -14.18348  6.972177 -2.03 0.081 -30.67006 2.303098
IngresopetroleroExporUSD .0001137 .0000449 2.53 0.039 7.52e-06 .0002199
Inflacidnanual 2764.532  1892.515 1.46 0.187 -1710.555 7239.619
_cons 1494.204  386.9532 3.86 0.006 579.2055 2409.203
Fuente: Elaboracién propia a partir de Stata.
Anexo 2: Estandarizacion de las variables
dfuller dlInflacidnanual
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 10
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -4,045 -3.750 -3.000 -2.630

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0012

Fuente: Elaboracion propia a partir de Stata.



Anexo 3: Regresidn del modelo sin estandarizacion

. reg d2Ingresopercapita d2PIBanual dlPreciodelbarrilWTI d2IngresopetroleroExporUSD dlInflacidnar

Source SsS df MS Number of obs = 10

F(4, 5) = 1209.90

Model 658935.251 4 164733.813 Prob > F = 0.0000

Residual 680.773507 5 136.154701 R-squared = 0.9990

Adj R-squared = 0.9981

Total 659616.025 9 73290.6694 Root MSE = 11.669
d2Ingresopercapita Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Intervall]
d2PIBanual .0595298 .0032029 18.59 0.000 .0512964 .0677632
dlPreciodelbarrilWTI -.3641202 .4281861 -0.85 0.434 -1.464808 .7365672
d2IngresopetroleroExporUSD 6.66e-06 3.22e-06 2.07 0.094 -1.62e-06 .0000149
dlInflacidénanual 706.3678 407.0899 1.74 0.143 -340.0903 1752.826
_cons -1.868877 3.981602 -0.47 0.659 -12.10391 8.366157

Fuente: Elaboracién propia a partir de Stata.
Anexo 4: Test de multicolinealidad
- ~ i £

Variable VIE 1/ VIFE

d2ZPIBanual

1z . 081080
dxZIngresopr—~D S .87

3

1

. 101362
.254404
-570838

dlPreciode~IT .93
dlInflacid~1 .75

0000

Mean VIE S .97

Fuente: Elaboracién propia a partir de Stata.
Anexo 5: Test de homocedasticidad

. hettest

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
Ho: Constant wvariance
Variables: fitted wvalues of d2Ingresopercapita

chi2 (1)
Prob > chi?2

0.05
0.8247

Fuente: Elaboracion propia a partir de Stata.
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