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Resumen ejecutivo

La presente tesis analizo la influencia de la estabilidad politica sobre la inversion
extranjera directa (IED) y las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el periodo
2007-2023, donde se plantearon tres objetivos; analizar la evolucion temporal de las
variables, estimar el efecto de la estabilidad politica sobre la IED y las exportaciones no
petroleras, y comparar su comportamiento por periodos presidenciales, el estudio se sustento
teoricamente en Solow (1956), Romer (1986) y Lucas (1988); en cuanto a la metodologia se
emplearon modelos de regresion lineal simple estimados por MCO, con datos del Banco
Mundial y del Banco Central del Ecuador; el andlisis descriptivo evidencié una evolucion
irregular de la estabilidad politica, con un maximo en 2014 y deterioro sostenido desde 2015;
por otra parte la IED present6 volatilidad con un promedio de 746.30 millones de ddlares
anuales y las exportaciones no petroleras crecieron un 270% durante el periodo que se
analizd; La evidencia de los modelos econométricos fueron que la estabilidad politica incide
positiva y significativamente en la IED y las exportaciones no petroleras, debido a que un
incremento de una unidad en el indice se asocia con un aumento de 729,15 millones de
dodlares en IED y 8,71 millones FOB en exportaciones no petroleras; explicando el 28,52% y
23,60% de su variacion; Por atra parte el andlisis por subperiodos revelé un cambio
estructural, correlacion positiva (r = 0,72) en la gobernanza de Correa (2007 - 2016) y
negativa en los de Moreno y Lasso (2017 - 2023), confirmando que la estabilidad politica es

determinante en el desempefio econdmico ecuatoriano, con mayor impacto en la IED.

Palabras clave: Estabilidad politica, Inversion extranjera directa, Exportaciones no

petroleras, Ecuador, Crecimiento econémico, Regresion lineal simple.



Abstract

This research analyzed the influence of Political Stability on Foreign Direct
Investment (FDI) and Non-Oil Exports in Ecuador during the period 2007-2023. Three
objectives were proposed: to analyze the temporal evolution of the variables, to estimate the
effect of Political Stability on FDI and Non-Oil Exports, and to compare their behavior
across presidential periods. The study was theoretically grounded in Solow (1956), Romer
(1986) and Lucas (1988). Simple linear regression models estimated by Ordinary Least
Squares were employed, using data from the World Bank and the Central Bank of Ecuador.
The descriptive analysis revealed an irregular evolution of Political Stability, reaching its
highest point in 2014 followed by sustained deterioration from 2015 onwards. FDI showed
volatility with an annual average of 746.30 million dollars, while Non-Oil Exports grew by
270% over the period. Econometric results confirmed that Political Stability has a positive
and statistically significant effect on both variables. A one-unit increase in the index is
associated with an increase of 729.15 million dollars in FDI and 8.71 million dollars FOB in
Non-Oil Exports, explaining 28.52% and 23.60% of their variation respectively. The
analysis by sub-periods revealed a structural change: during the Correa government (2007-
2016) the correlation was positive (r=0.72), while during the sub-periods corresponding to
Moreno and Lasso (2017-2023) it was negative, reflecting the resilience of the export sector.
It is concluded that Political Stability is a key determinant of Ecuador's economic

performance, with greater impact on FDL."

Keywords: Political Stability, Foreign Direct Investment, Non-Oil Exports, Ecuador,

Economic Growth, Simple Linear Regression.



Indice de contenidos

DedICALOTIA . cueeiieeiireniricnenstnsstensnecssensnecssnssascssnssssesssnsssassssassssesssasssassssassssessassssaesss 4
AGradeCimICIEO ...ccoueeeevercssercssricssaricsssnesssssesssssesssssesssssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssnssss 5
ReSUMEN €JECULIVO ceceeuveriisnriiinrininniisnicssnncssnncssssecssssesssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssses 6
ADSIEACE . ueeiueeeriecrninitenstenstecssensnecsseessnnessnesssssssesssnssssessssssssssssassssesssasssassssassssesssssssassss 7
INErOAUCCION couceneeennicniinieiteentecsniineensnecssnecssnssssesssesssseessnssssssssassssesssassssssssassssessaass 14
ANLECEACTILES ...ttt ettt sttt et ettt st sb et bt ae e 14
Problema de iNVEStIACION .......ceovieiieiiieiieeie ettt ettt 16
Pregunta de INVEStIZACION .....c..eeviiiiieeiieiieeie ettt et 18
HIPOLESIS ..ottt ettt ettt et et e et e e b e e bt e snbeebeesabeenseannnes 19
JUSHIFICACTON ..ottt e 19
ODJETIVOS ..ottt ettt ettt et et e e bt e et e et e estteeebeesaeeeabeeseeenseenseesnseanseesnseenseassseenseens 20
ODbJEtiVO GENEIAL.......eieiiiiiiieiieie ettt ettt ettt et esebeesee s 20
ODbJetiVOS ESPECTTICOS. .. uiiiiiitieiieeiieeie ettt ettt et 20
Capitulo I: MAarco TeOTICO ....cccuueeevvericssnrcsssnncssnncssnncssssscssssessssssssssessssssssssssssssssses 21
1. Teoria del Crecimiento ECONOMICO .......cccueeieruieniiriiniiiieienieeieceieeeee e 21
1.1 Modelo de Crecimiento EXOGENO................ccccceeveeeeiaiiaaieesieee e 22

1.2 Modelo de Crecimiento ENdOZeno....................ccccoevveeieeciiiiiiaiaiieaeeinn, 23

2. Estabilidad politica........ccceooiieiiieriiiiieiie ettt 24
2.1 Indicadores de la estabilidad politica....................ccccccoevveeiiiniiiniiaiiien, 25

2.2 Niveles de estabilidad politica en Ecuador 2007-2023 ............ccccoceevveennnnn.. 25

2.3 Estabilidad politica y su relacion con la economia....................cccoceuenn.... 26

3. Inversion Extranjera Directa (IED)........coceeiiiiiiiniiniieiiecicciieee e 27

3.1 Teorias fundamentales de la inversion extranjera directa (IED)................. 29



3.2 Indicadores de la inversion extranjera directa (IED) .................cccccooeue...... 32
3.3 Niveles de inversion extranjera directa (IED) en Ecuador 2007-2023........ 35

4. EXpOortaciones N0 PetrOleTas.........cceevierieeriieriieiieeieerieeeeeeiee e eseeeseeeaeesenes 35
4.1 Tipo de exportaciones no Petroleras..................c.ccoeceveeeeneeaceeseeeeaeieene 36
4.2 Indicadores de exportaciones N0 Petroleras ...........ceecveeveerieerieenveenieenieeieenene 37
4.3 Niveles de exportaciones no petroleras en Ecuador 2007-2023 .................. 38
Capitulo IT Materiales y MEtOA0S. .....ccovvvrervnicssnrcssrrcssnicsssnessssnesssnessssssssssrosssscses 42
2.1 Diseno de 12 INVESHZACION ......ccueeeuieriieeiieiieeiieiie et esieeeteeiee e eeee e eseesnnas 42
2. 1.1 Tipo de @SHUAIO..........c..oooeeeiiieii e 42
2.1.2 Enfoque de la investiQacion ..................cccoooueviiaiiesiiaieeeeeee e, 42
2.1.3 Alcance de la inVesStigacion ................cccooecuevcieciiiiiaiieee e, 43
2.1.4 Estrategia de invVeStiQaCION................c.ccceeveeeceiaiieiieeeieee e, 43
2.1.5 Justificacion del diSerio.................cc.cccoeveeiiiiiiiaiiiiieeieee e, 43
2.2 TEcniICas € MNSLIUMENLOS ...c..eeuvereierteenreeiienieeteetesteeteeitesteebesiee st enbeentesieenaeenee e 44
2.2.1 Técnica de recoleccion de datos ..................c.cccceucueoiiiiniiiniseiieeaene 44
2.2.2 Instrumentos de recoleccion de datos..................ccccccoovevceiviioeniencanne. 44
2.2.3 Matriz de registro y organizacion de datos ..................ccccccoeveeeceeneennnnne. 45
2.2.4 Software eStAAISTICO ............cc.ccccveieiaiieiieeieee e 46
2.3 Procedimiento analisis €StadiStiCo .........cvvevueriienieniiriienieieeieeeeeeee e 49
2.3.1 Preparacion y organizacion de la base de datos.....................cc.cc......... 49
2.3.2 Analisis descriptivo y exploracion grafica .................cceeeeeeceeeeeeneennnnene. 49
2.3.3 Medicion de asociacion: andlisis de correlacion..................ccccoceeevennnn.. 50
2.3.4 Especificacion de los modelos eCONOMELIiCOS.............ccccccveveeecveneennnnnn. 50

2.3.5 Verificacion de supuestos del modelo de regresion...................cc.cc........ 52



2.3.6 Criterios de decision eStadiSTiCA...............uuueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 52
Capitulo III Resultados y DiSCUSION .......cccevvrierssercssnicssnicssanicsssnesssnesssnsssssrosssecses 54

3.1 Analisis descriptivo de la evolucion temporal de la estabilidad politica, la IED

y las exportaciones no petroleras durante el periodo 2007-2023..........cccceveeverienienennene 54
3.1.1 Evolucion de la estabilidad politica en Ecuador (2007-2023).................. 55
3.1.2 Evolucion de la IED en Ecuador (2007-2023) ..........ccooveeeeeeeieeeaieeaenaann. 57

3.1.3 Evolucion de las exportaciones no petroleras en Ecuador (2007-2023) ..60
3.1.4 Analisis Comparativo de las Variables..................cccoccooveeivianciincnannannne. 61

3.2 Diagnéstico del efecto de la estabilidad politica en la inversion extranjera

directa (IED) y las exportaciones no petroleras..........ccoceeveerieeiieenieeiieenieeieenieeeveesieeeees 63
3.2.1 Andlisis de COrrelacion .................ccoociioiiiiiioiiiiiiiiiieie e 64
3.2.2 Especificacion de los modelos ecOnOmMEtricos...............cccouvvevcveeceeanneannn.. 67
3.2.3 Verificacion de supuestos del modelo de regresion......................c............ 68
3.2.4 Resultados del Modelo 1: Estabilidad politica e [ED ............................... 73

3.2.5 Resultados del Modelo 2: Estabilidad politica y exportaciones no
DEOITOLEFAS ...ttt ettt enees 76
3.2.6 Interpretacion integrada y discusion de resultados.....................c............ 79

3.3 Comparar el comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras en los

diferentes periodos de gobernanza presidencial en Ecuador 2007-2023. ...........ccceevenneenee. 84
3.3.1 Periodo 1: Referente al gobierno de Rafael Correa (2007-2016,)............. 85
3.3.2 Periodo 2: Referente al gobierno de Lenin Moreno (2017-2020)............. 87

3.3.3 Periodo 3: Referente al gobierno de Guillermo Lasso (2021-2023)......... 89
3.3.4 Comparacion entre periodos y sintesis de hallazgos temporales.............. 91

Capitulo IV Conclusiones y Recomendaciones .........c.ccceeeveeecsserccsnrcssnncssnsncscnsncses 97



4.1 CONCIUSIONES ...ttt ettt ettt sttt et ettt ettt e bt et saeenaeeaee e 97
4.1.1 Conclusiones: Analisis descriptivo de la evolucion temporal.................... 97
4.1.2 Conclusiones: Diagnostico de la Influencia de la estabilidad politica..... 99

4.1.3 Conclusiones: Comparacion del comportamiento por periodos

PFESIACTICIALLS ...t ettt 101
4.2 RECOMENAACIONES .....euvventieniiiieiieieeitesitete et ste ettt ettt st e saeenees 105
4.2.1 Fortalecer la estabilidad politica .................c..ccccoevveviiiecianiaieieen. 105

4.2.2 Atraer inversion extranjera directa (IED)..............cccccocovevveeeveeneeennnne. 105

4.2.3 Impulsar las exportaciones no petroleras..................cccocceveeeeveeeneeennene. 106

4.2.4 Recomendaciones transversales .................cccccccuoencievienoenianenenean, 106

4.2.5 Futuras lineas de investigacion ................cc.cccocvueeveeniieecianieeiieeieenn, 106
ReETEIENCIAS...uceuiirenierinreiintineenieteniesaeenesessanessesnessssssessnsssesssesssessessasssssssassness 108

ATLEXO0S euuerreeeeererenersesssssessesssssssssssssessssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnee 116



12

Indice de Tablas
Tabla 1 Matriz de Marco €MPITICO ......ccueiriieriieriiertieeieeiee e eiee e eieeereeaeeseneeeeens 39
Tabla 2 Determinacion de 1as variables ...........ccccevieviiiiniinieiincncccccceee 47
Tabla 3 Estadisticos descriptivos de las variables (2007-2023) ......cccceeevvevierieennene 54
Tabla 4 Matriz de correlacion de Pearson entre las variables de estudio ................. 64
Tabla 5 Prueba de heterocedasticidad de Breusch-Pagan...........c.ccooovveiiiniininnnnn. 70
Tabla 6 Prueba de autocorrelacion de Durbin-Watson ...........cccceceevevvenieneeniennenne. 71
Tabla 7 Resumen de verificacion de supuestos del modelo de regresion................. 72
Tabla 8 Resultados de la regresion: Modelo 1 - Estabilidad politica e IED ............. 73

Tabla 9 Resultados de la regresion: Modelo 2 - Estabilidad politica y exportaciones
110 PEITOLETAS ... ittt ettt ettt e ettt e et e st e et e e et e e bt e saaeeabeesseeesseassseenseessseenseansseenseennseenne 76
Tabla 10 Comparacion entre 1os dos modelos ..........cccueevieriieniiiiiinieiiieiecieeee 80
Tabla 11 Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Correa (2007-2016)........ 85
Tabla 12 Matriz de correlacion - Periodo Correa (2007-2016) .....ococvveeeveeeeveeeennenns 86

Tabla 13 Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Moreno (2017-2020)....... 87

Tabla 14 Matriz de correlacion - Periodo Moreno (2017-2020)......ccceeveveeeeveeeennennns 88
Tabla 15 Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Lasso (2021-2023) .......... 90
Tabla 16 Matriz de correlacion - Periodo Lasso (2021-2023) .......cooceeeeirieevveeeennennn, 90

Tabla 17 Comparacion de coeficientes de correlacion entre periodos presidenciales



13
indice de Figuras
Figura 1 Evolucion de la estabilidad politica en Ecuador (2007-2023) .................... 56

Figura 2 Evolucion de la inversion extranjera directa (IED) en Ecuador (2007-2023)

Figura 3 Evolucion de las exportaciones no petroleras en Ecuador (2007-2023) .....60
Figura 4 Comparacion de la evolucion de variables estandarizadas (2007-2023) ...62
Figura 5 Relacion entre estabilidad politica e inversion extranjera directa (IED).....65
Figura 6 Relacion entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras. ............ 66
Figura 7 Histograma de residuos del Modelo 1 inversion extranjera directa (IED). 69
Figura 8 Histograma de residuos del Modelo 2 exportaciones no petroleras (ENP). 69
Figura 9 Estabilidad politica por periodo gubernamental............cccocceveriiniinennenne. 94
Figura 10 Inversion extranjera directa (IED) por periodo gubernamental ................ 95

Figura 11 Exportaciones no petroleras por periodo gubernamental..............cc..c........ 95



14
Introduccion

Antecedentes

El estudio de Villagobmez Samaniego et al. (2024) titulado "Crisis de Gobernabilidad
en el Ecuador en el Siglo XXI y sus Impactos en la Balanza Comercial" analiz6 la relacion
entre la inestabilidad politica y el desempefio econdémico de Ecuador y evidenciaron que la
inestabilidad politica incide negativamente en los flujos de IED, al generar desconfianza e

incertidumbre en los inversionistas internacionales.

A la vez, concluyeron que la falta de estabilidad politica ocasiona una reduccion en la
produccion y las exportaciones, dado que los conflictos internos pueden paralizar la
actividad empresarial y afectar negativamente el desempefio exportador ecuatoriano. Por lo
tanto este estudio constituye un antecedente directo de la presente investigacion por su

enfoque en el contexto ecuatoriano. (Villagdbmez Samaniego et al., 2024)

Nazeer y Masih (2017) en su investigacion "Impacto de la inestabilidad politica en la
IED y el crecimiento econdmico: evidencia de Malasia" estimaron los efectos de la
estabilidad politica sobre la IED y el crecimiento econémico mediante el modelo
econométrico Autorregresivo de Rezagos Distribuidos (ARDL). Este permitié determinar la

relacion entre las variables tanto a corto como a largo plazo.

Los resultados evidenciaron que la estabilidad politica se encuentra cointegrada con
la IED y que la inestabilidad politica afecta negativamente sus flujos; por lo que los autores
recomendaron que los actores politicos implementen estrategias que garanticen que los
beneficios del crecimiento econdmico se traduzcan en una reduccion de la inestabilidad

politica y en un incremento de la IED. (Nazeer & Masih, 2017)
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Asamoabh et al. (2019) en su estudio "Inestabilidad politica, inversion extranjera
directa y crecimiento econdmico en Africa subsahariana" analizaron el efecto de la
inestabilidad politica sobre los flujos de IED en 40 paises africanos durante el periodo 1996-

2015, utilizando un modelo de datos de panel con efectos fijos.

Sus resultados demostraron que la inestabilidad politica reduce significativamente
los flujos de IED hacia los paises de la region, mientras que aquellos paises con mayores
niveles de estabilidad institucional lograron atraer mayores volimenes de inversion
extranjera. Los autores concluyeron que el fortalecimiento de las instituciones politicas es
una condicion necesaria para mejorar el clima de inversion en economias en desarrollo,

hallazgo que resulta aplicable al contexto ecuatoriano. (Asamoah et al., 2019)

Busse y Hefeker (2007) en su investigacion "Riesgo politico, instituciones e
inversion extranjera directa" examinaron la relacion entre 13 indicadores de riesgo politico e
institucional y los flujos de IED en 83 paises en desarrollo durante el periodo 1984-2003;
Sus resultados mostraron que aspectos como la calidad institucional, un gobierno estable y la
falta de conflictos internos tienen un impacto directo y considerable en los flujos de IED

hacia los paises estudiados.

Este estudio aport6 evidencia empirica solida de que los inversionistas
internacionales otorgan especial importancia al entorno politico e institucional al momento
de tomar decisiones de inversion, lo que sustenta tedricamente los hallazgos de la presente

investigacion. (Busse & Hefeker, 2007)
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Nouira et al. (2020) en su estudio "Inestabilidad politica y desempefio exportador:
evidencia de paises en desarrollo" investigaron el efecto de la inestabilidad politica sobre las

exportaciones en una muestra de 72 paises en desarrollo durante el periodo 1996-2017.

Los resultados identificaron que la inestabilidad politica reduce significativamente el
volumen y la diversificacion de las exportaciones, especialmente en paises con escasa
diversificacion productiva y alta dependencia de recursos naturales, por lo tanto, este
hallazgo es relevante para Ecuador, cuya estructura exportadora ha dependido
histéricamente de productos primarios como el petréleo, el banano y el camaroén. (Nouira et

al., 2020)

Problema de investigacion

Uno de los problemas mas persistentes que enfrenta Ecuador en su camino hacia el
desarrollo econdémico se asocia con la dificultad de atraer flujos estables de IED y mantener
un crecimiento sostenido de sus exportaciones no petroleras, todo esto en un escenario donde
la inestabilidad politica ha sido una constante, ya que entre 2007 y 2023, los dos indicadores
han mostrado un comportamiento bastante erratico, que ascienden y descienden y parecen no
ser casualidad, debido a que coinciden con momentos politicos especialmente tensos como
cambios de gobierno, protestas sociales, intentos de juicio politico y crisis institucionales de

diversa indole.

Durante las tltimas dos décadas, la IED en Ecuador ha mostrado un comportamiento
altamente irregular, oscilando entre 165.87 millones de ddlares en 2010 y 1.390,92 millones
en 2018, segin datos del Banco Central del Ecuador. Esta volatilidad dificulta la

planificacion econdmica, limita el financiamiento de infraestructura y obstaculiza la
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diversificacion productiva del pais. Paralelamente, las exportaciones no petroleras han

crecido notablemente de 5.993 millones de ddlares FOB en 2007 a 22.174 millones en 2022.

Lo llamativo es que ese crecimiento exportador se dio justamente mientras la
estabilidad politica iba cuesta abajo: el indice del Banco Mundial registraba -0.816 en 2007 y
en afios mas recientes los valores se han mantenido cerca de -0.80, sin lograr superar el
promedio regional en ninglin momento. Esta aparente contradiccion genera interrogantes
validas y necesarias sobre el papel real que juega la estabilidad politica en los distintos
sectores de la economia ecuatoriana, y si su influencia es igual en todos ellos o varia

dependiendo del caso

En el periodo 2021-2023, Ecuador atraveso uno de los momentos de mayor
inestabilidad politica de su historia democratica reciente, con multiples intentos de juicio
politico al presidente Guillermo Lasso que culminaron en la "muerte cruzada" de mayo
2023, junto con una crisis de seguridad sin precedentes vinculada al narcotrafico. Esta
situacion ha generado consecuencias econémicas concretas: varios proyectos de inversion
extranjera fueron cancelados citando explicitamente "incertidumbre politica" como factor
determinante, mientras que exportadores reportan dificultades para acceder a financiamiento

internacional debido a la elevada percepcion de riesgo pais. (Coba, 2023) (Orozco, 2023)

Este fendmeno amerita investigacion porque existe un vacio empirico especifico en el
contexto ecuatoriano y aunque la literatura internacional documenta la relacion entre
estabilidad politica e IED (Assi Okara, 2023; Naranjo Navas, 2021; Biithe y Milner, 2008) y
entre estabilidad politica y desempeio exportador (Barro, 1991; Fosu, 2003), no existen
estudios que analicen simultdneamente como la estabilidad politica influye sobre ambas

variables en Ecuador durante el periodo 2007-2023.
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Esta ausencia es relevante porque Ecuador presenta caracteristicas estructurales
particulares como: economia dolarizada, dependencia de commodities y vulnerabilidad a
shocks externos y esto hace que los hallazgos internacionales no sean directamente
aplicables. Ademas, cuantificar el efecto de la estabilidad politica permitiria estimar los
costos econdmicos de la inestabilidad y justificar inversiones en fortalecimiento
institucional, informacion crucial para formuladores de politica en un contexto de recursos

fiscales limitados.

Ademas la aparente paradoja entre deterioro politico y crecimiento exportador
también requiere ser documentada y analizada cuantitativamente y finalmente, si Ecuador
aspira a diversificar su economia y reducir la dependencia petrolera, resulta importante
entender si la inestabilidad politica constituye una barrera insuperable o si ciertos sectores
pueden mantener dinamismo incluso en contextos adversos, comprension que determinard la

viabilidad de diferentes estrategias de desarrollo de largo plazo.

Debido a estas razones, esta investigacion nace de la necesidad de entender una
problemética econdmica real, cuyas raices politicas no han sido suficientemente medidas ni
cuantificadas y contar con evidencia empirica solida sobre esta relacion resulta clave para
que quienes toman decisiones de politica publica en Ecuador puedan actuar con mayor

informacion y asi sentar bases mas firmes hacia un desarrollo econémico sostenible

Pregunta de investigacion
(De qué manera la estabilidad politica ha afectado la inversion extranjera directa

(IED) y las exportaciones no petroleras en Ecuador entre 2007 y 2023?
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Hipotesis

La inestabilidad politica en Ecuador afecta negativamente la atraccion de la inversion
extranjera directa (IED) y también debilita el desempefio exportador no petrolero.
Justificacion

El presente estudio contiene relevancia tedrica , ya que contribuye al desarrollo del
conocimiento econdmico al analizar la relacion entre tres variables esenciales que son: la
estabilidad politica, IED y las exportaciones no petroleras; Si bien existen estudios previos
que analizan la relacion entre IED y estabilidad politica (Assi Okara, 2023; Naranjo Navas,
2021), asi como también entre estabilidad politica y exportaciones (Barro, 1991; Fosu,
2003), esta investigacion estudia ambas relaciones mediante modelos de regresion lineal
simple para el caso de Ecuador durante el periodo 2007-2023, contribuyendo a llenar un
vacio empirico en la literatura econdémica nacional.

En términos metodoldgicos, esta investigacion hace una contribucion concreta al
aplicar técnicas econométricas al contexto especifico de Ecuador; a través de modelos de
regresion lineal simple, es posible medir con precision qué tan fuerte es el efecto de la
estabilidad politica sobre la IED y las exportaciones no petroleras, y en qué direccion va esa
relacion, analizando cada variable por separado. A esto se suma un elemento diferenciador,
el analisis se desglosa por periodos presidenciales, lo que permite ver como esas relaciones
han ido cambiando dependiendo del contexto politico de cada gobierno, por lo que este
enfoque representa un aporte metodoldgico relevante para quienes estudian estas dinamicas
en Ecuador

Desde el punto de vista practico y de politica publica, este estudio aporta algo
concreto y util; evidencia empirica cuantitativa que puede servir de base para tomar mejores

decisiones econdmicas en Ecuador, de este modo también saber cuanto pesa la estabilidad
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politica sobre la IED y las exportaciones no petroleras le da a los tomadores de decisiones
una herramienta real para estimar cudnto le cuesta al pais la inestabilidad y qué tan rentable
podria ser invertir en fortalecer las instituciones. Ademas, si se logra determinar que ambas
variables reaccionan de forma distinta ante los cambios politicos, eso abre la puerta para
disefiar estrategias mas especificas y efectivas seglin el sector que se quiera impulsar.

Ademas, este estudio es factible desde un punto metodologico, gracias a la
disponibilidad de datos oficiales del Banco Central del Ecuador de IED y exportaciones no
petroleras, y del acceso a los indicadores de estabilidad politica del Banco Mundial para el
periodo 2007-2023; Cabe destacar que las 17 observaciones anuales abarcan tres
administraciones presidenciales, proporcionando suficiente variabilidad para obtener
resultados estadisticamente significativos.

Objetivos

Objetivo General

Analizar la influencia de la estabilidad politica en la IED y en las exportaciones no
petroleras en Ecuador durante el periodo 2007-2023.

Objetivos Especificos
1. Analizar descriptivamente la evolucion temporal de la estabilidad politica, la IED
y las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el periodo 2007-2023.

2. Diagnosticar el efecto de la estabilidad politica en la IED y las exportaciones no

petroleras.

3. Comparar el comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras en los

diferentes periodos estimados de gobernanza presidencial en Ecuador durante el

periodo 2007-2023.
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Capitulo I: Marco Teorico

Este capitulo recorre las principales teorias del crecimiento econdomico que sustentan
la investigacion, en el cual se presentan los principales estudios realizados en torno a la
estabilidad politica, la inversion extranjera directa (IED) y las exportaciones no petroleras.
Asimismo, se desarrollan los conceptos e indicadores de las variables principales del
estudio, asi como las teorias econdmicas fundamentales que han sustentado los hallazgos y
conclusiones de diversos autores en este campo de investigacion.

1. Teoria del Crecimiento Economico

(Por qué hay paises que crecen y otros que se estancan? Esta pregunta ha preocupado
a los economistas durante siglos. Adam Smith (1776) fue uno de los primeros en intentar
responderla, sostuvo que la riqueza de un pais no depende de sus recursos naturales sino de
cdmo organiza su trabajo, acumula capital y amplia sus mercados. Para Ecuador, cuya
historia econdmica ha estado marcada por la dependencia del petroleo, este planteamiento
sigue siendo una advertencia y diversificar su economia a través de la IED y las
exportaciones no petroleras ya no es una opcion, es una necesidad estructural.

Kuznets (1966) definié el crecimiento econdémico como el incremento sostenido de la
capacidad de un pais para ofertar bienes y servicios, basado en el avance tecnoldgico y los
ajustes institucionales e ideoldgicos que este proceso demanda, esta definicion resulta
relevante para la presente investigacion, ya que introduce el rol de las instituciones y el
entorno politico como condiciones necesarias para sostener el crecimiento en el largo plazo.

Bajo esta misma logica, tanto la IED como las exportaciones no petroleras cobran un
papel protagdnico, ya que no son simples indicadores econémicos, sino canales concretos a
través de los cuales ingresan capital, tecnologia y diversificacion productiva, elementos que

en conjunto amplian la capacidad productiva del pais que los recibe.
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1.1 Modelo de Crecimiento Exégeno

Solow (1956) y Swan (1956) dieron un paso fundamental al tratar de explicar qué
mueve a una economia en el largo plazo. Su respuesta fue clara con tres factores: capital
fisico, fuerza laboral y tecnologia, siendo la tecnologia el elemento que ningln pais puede
controlar del todo porque viene de afuera, de ahi el nombre exdgeno. Para Ecuador, este
modelo cobra relevancia; si la tecnologia es externa, entonces atraer IED se convierte en
uno de los principales canales para acceder a ella. Un pais politicamente inestable, como
veremos en los datos, tiene dificultades precisamente en ese punto.

Uno de los aportes mas valiosos de este modelo para la presente investigacion es que
coloca a la acumulacion de capital en el centro del crecimiento econémico y desde esa
perspectiva, la IED encaja perfectamente, ya que funciona como una fuente de capital
externo que le permite a paises en desarrollo como Ecuador compensar sus limitaciones de
ahorro interno y avanzar mas rapido en ese proceso acumulativo. El propio Solow (1956)
sefialaba que las economias que logran atraer mayores flujos de capital tienden a alcanzar
niveles mas altos de producto por trabajador, lo cual se traduce, en ultima instancia, en
mejores condiciones de vida para su poblacion.

Tambien, hay otro elemento que el modelo de Solow-Swan deja en claro y que
resulta igual de importante, pues para que esa acumulacion de capital sea sostenida en el
tiempo, se necesita un entorno institucional estable, ya que cuando la inestabilidad politica se
hace presente, genera incertidumbre, y esa incertidumbre termina desalentando tanto la
inversion nacional como la extranjera, afectando negativamente la trayectoria de crecimiento

de la economia en el largo plazo.
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1.2 Modelo de Crecimiento Endogeno

Sin embargo, Solow y Swan dejaron una pregunta sin responder, la cual es jpor qué
algunos paises siguen creciendo mas que otros incluso cuando tienen acceso al mismo
capital y tecnologia? Para lo que Romer (1986) y Lucas (1988) propusieron que la clave esta
adentro en el conocimiento, la innovacion y el capital humano que cada economia
construye. Esta perspectiva es particularmente util para interpretar el caso ecuatoriano; el
crecimiento sostenido de las exportaciones no petroleras durante 2007-2023, incluso en
periodos de inestabilidad politica, sugiere que el sector exportador desarrollé capacidades
internas propias que le permitieron mantener su dinamismo.

Por su parte, Romer (1986) trajo una idea que cambio bastante la forma de entender
el crecimiento; los rendimientos crecientes a escala y su argumento central es que el
conocimiento y la innovacion no se agotan cuando se usan, sino que generan externalidades
positivas que se esparcen por toda la economia, lo que permite que el crecimiento se
sostenga en el tiempo sin depender tinicamente de factores externos.

En este punto, las exportaciones no petroleras entran a jugar un rol importante,
porque diversificar la oferta exportadora no es solo una estrategia comercial, sino también
un camino hacia la innovacion, la transferencia tecnologica y el fortalecimiento de
capacidades productivas en sectores que generan mayor valor agregado.

Lucas (1988), por su lado, puso el foco en algo que los modelos anteriores no habian
trabajado con suficiente profundidad y es el capital humano ya que para ¢él, las economias
que apuestan por la educacion, la formacion y el desarrollo de habilidades productivas no
solo crecen mas rapido, sino que lo hacen de manera mas sostenida en el tiempo.

Dicho todo esto, tanto el modelo de crecimiento exdégeno como el endégeno ofrecen

una base tedrica solida para entender por qué la estabilidad politica, IED y las exportaciones
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no petroleras no son variables aisladas, sino que estan profundamente conectadas entre si y
resultan determinantes para comprender el desempefio econdmico de Ecuador durante el
periodo 2007-2023.
2. Estabilidad politica

La estabilidad politica se refiere a la capacidad de un gobierno estable, que carezca
de violencia y conflictos sociales. En términos generales, implica que un gobierno pueda
gobernar sin interrupciones violentas ni crisis institucionales recurrentes. Sidamor et al.
(2016); la definen como una condicion cualitativa del desarrollo piiblico que practicamente
no se limita a la ausencia de violencia y por el contrario que se requiere que el estado maneje
de manera equilibrada las demandas sociales para lograr sus metas.

Mientras que Ake, (1975) conceptualizo a la estabilidad politica a como la sociedad
actia segun las reglas y comportamientos establecidos por el sistema politico. Es decir, si
algiin individuo rompe las normas, seria sefial de inestabilidad. (Ake, 1975)

Fulghum (1985) investigd que existen ciertos factores que contribuyen a una mejor
estabilidad politica en paises latinoamericanos lo cual descubri6 que esta impulsado por el
consenso, es decir que los grupos politicos deben estar de acuerdo en lo bésico, en la
legitimidad que su gente deberia confiar en los lideres y por ultimo la institucionalizacién
que las instituciones deben funcionar correctamente. Davies (1969) estuvo de acuerdo en que
la estabilidad politica se determina por las normas sociales y el consenso politico. (Fulghum,
1985) (Davies, 1969)

Los economistas consideran la inestabilidad politica como un fenémeno altamente
perjudicial para el rendimiento econdmico. La inestabilidad politica en varios paises a lo
largo del tiempo y sus efectos negativos en el rendimiento econdmico, han despertado

interés en varios economistas. Y es que la inestabilidad politica se define como la tendencia
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al colapso de un gobierno. (Alesina et al.al., 1996). Esto se puede dar debido a la amplia
competencia entre varios partidos politicos. Al igual que el cambio de un gobierno
aumentaria la posibilidad de cambios sucesivos.

2.1 Indicadores de la estabilidad politica

Para la medicion de esta variable de estudio se utilizan indicadores cualitativos y
cuantitativos provenientes del Worldwide Governance Indicators (WGI), este organismo
encargado de medir la estabilidad politica y la Ausencia de Violencia/Terrorismo a nivel
mundial. Este indicador mide la percepcion de la probabilidad de inestabilidad o violencia
politicas, incluido el terrorismo. (Worldwide Governance Indicators, 2023)

La escala de este indicador va desde entre -2.5 y +2.5, donde -2.5 representa la
maxima inestabilidad politica, 0 constituye el punto de referencia del promedio global, y
+2.5 refleja la méxima estabilidad politica. Si los valores son negativos indican un
desempefio por debajo del promedio mundial, mientras que valores positivos sefialan un
desempeifio superior al promedio global.

Ademas, el Banco Mundial expresa este indicador en términos de percentil, en una
escala del 0 al 100, donde el percentil 0 corresponde al pais con menor estabilidad politica y
el percentil 100 al de mayor estabilidad. Asi, un pais ubicado en el percentil 50 se encuentra
exactamente en el promedio mundial. (Banco Mundial, 2023)

2.2 Niveles de estabilidad politica en Ecuador 2007-2023

Los datos del Banco Mundial permiten identificar claramente tres etapas en la
estabilidad politica ecuatoriana durante el periodo analizado.

El primero va desde 2007 hasta 2011, para este periodo los niveles de estabilidad
oscilaron entre -0.82 y -0.59 valores que ubican a Ecuador en el cuarto inferior de todos los

paises del mundo y que coincide con la entrada del gobierno de Rafael Correa, el cual tuvo
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tensiones politicas y sociales considerables debido a las transformaciones constitucionales e
institucionales y pues cambiar una constitucion no es un proceso silencioso. (World Bank
Group, 2025)

El segundo periodo de 2012 hasta el 2015 trajo una recuperacion notable, ya que se
observa una mejora considerable en los indicadores, obteniendo su mejor indice en 2014 con
-0.018, indice que esta cerca al punto neutro de la escala, este resultado se dio debido a la
estabilidad de las instituciones publicas y a la mejora de la economia que fue impulsado por
los precios altos del petroleo, el cual ayudo a que se reduzcan las tensiones sociales y
politicas. (World Bank Group, 2025)

En el tercer periodo a partir de 2016, en el cual se observa unos indices de estabilidad
politica descendientes, lo que significa que a partir de este periodo hasta 2018 fue cuando
se agravaron los niveles culminando en 2022 con un indice de -0.37, este deterioro se explica
debido a los cambios de gobierno, las protestas sociales de octubre de 2019, el shock externo
el COVID-19 y los problemas de seguridad ciudadana teniendo a 2023 un indice de -0.34
siendo ligeramente mejor al 2022. (World Bank Group, 2025)

Estos tres periodos muestran que Ecuador no logré tener niveles estables y positivos
de estabilidad politica durante el periodo analizado de esta investigacion, si no por el
contrario, se evidencia una tendencia hacia la variabilidad en sus niveles de estabilidad
politica. (World Bank Group, 2025)

2.3 Estabilidad politica y su relacion con la economia

La relacion entre estabilidad politica y economia parece obvia a primera vista. Pero la
literatura muestra que es mas compleja de lo que parece, y el caso ecuatoriano lo ilustra bien.

Segun Nawaz et al., (2021) en su estudio realizado sobre el vinculo entre estabilidad

politica y econdmica: un estudio de caso de Pakistan; evidencian hallazgos de que la
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estabilidad politica y la economia tienen una relacion significativa, por lo que se comprende
que la estabilidad econdmica es influenciada de manera positiva. Sin embargo, hay que tener
presente que ciertos factores como el crecimiento de la fuerza laboral, la apertura comercial
y la politica monetaria moderada mejoran la estabilidad economica. (Nawaz et al., 2021)

Por otra parte, esta Long (2008), que menciona que la estabilidad politica y la
economia tienen relacion, pero no son de una causalidad directa. Pues la constante de
estabilidad politica tuvo sus inicios en Ecuador en 1997. Y para ello comenta que no se
puede afirmar que la estabilidad politica haya desestabilizado las actividades econémicas, si
no que mas bien que se deberia invertir la causalidad y a su vez identificar desde 1930 a la
inestabilidad politica como consecuencia de un pobre crecimiento econdmico. (Long, G.
2008)

Long (2008) también argumenta que la inestabilidad politica no es un obstaculo para
el crecimiento econémico de Ecuador. Destaca esto debido a que desde 1996 a 2006 se vivid
una dramadtica inestabilidad politica por seguir politicas econdmicas apegadas acorde de
Washington, lo que se comprende que cambios bruscos en el gobierno, o estabilidad politica
no siempre va de la mano un crecimiento econdémico sistémico. (Long, G. 2008)

3. Inversion Extranjera Directa (IED)

La IED desde las primeras investigaciones se observa que se refiere a las actividades
de comercio internacional y los determinantes que llevan a la motivacion de las empresas a
expandirse internacionalmente. (Dunning & Lundan, 2008)

Para Ecuador, el Banco Central define la IED como el capital que empresas
extranjeras invierten en empresas locales buscando relaciones duraderas y control de gestion.
Esta representa recursos financieros, los cuales provienen de empresas extranjeras con

capacidad de expandirse y establecer una presencia permanente en el pais; se puede realizar
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a través de tres modalidades: la inversion en capital social que se hace a través de la
constitucion o adquisicion de empresas, las utilidades reinvertidas y el otro capital de
inversion directa que son transacciones originadas por deudas entre empresas afiliadas.

Para Krugman y Obstfeld, (2006), las IED son “...1os flujos internacionales de capital
en los que una empresa de un pais crea o amplia una filial en otro pais y la caracteristica
distintiva de la IED es que no sdlo implica una transferencia de recursos, sino también la
adquisicion del control; es decir, la filial no solamente tiene una obligacion financiera hacia
la empresa materna, es parte de la misma estructura organizativa” (Krugman y Obstfeld
2006, p.170).

Con esta definicion se puede inferir que la IED se lleva a cabo por empresas
multinacionales o cerca de serlo, debido a ciertas ventajas previamente estudiadas para
seguir realizando sus procesos productivos, pero en un pais extranjero. Estas ventajas pueden
ser la disponibilidad de recursos, para que sus producciones tengan un precio competitivo al
igual que el facil acceso a mercados locales. Por otro lado, 1o més importante para los
inversores es tener una empresa internacional donde sus procesos productivos les dé como
resultado una reduccion de costos. (Krugman y Obstfeld 2006).

Por otra parte, Razin, A., Sadka, E. y Yuen, C. (1999), mencionan que la IED tiene
implicaciones no sélo es la adquisicion de una propiedad parcial o total de una empresa en el
extranjero, sino que también significa que se debe tener un control administrativo de la filial
extranjera, lo cual es ventajoso ya que sus poseedores podran contar con informacion precisa
del desempeio de la empresa que se adquirio, ya que esta informacion generalmente no suele
estar disponible para los accionistas minoritarios.

Los aspectos mas importantes de la IED son los impactos positivos que esta genera

en la economia de un pais anfitrion y por esto se puede decir que la IED “...tiene un impacto
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a nivel de empresa y de organizacion industrial a nivel local, regional y nacional. Esta puede
tener un efecto positivo en la eficiencia y productividad de las respectivas empresas” (Peters
2000, p.9).
3.1 Teorias fundamentales de la inversion extranjera directa (IED)

Sobre la IED existen teorias fundamentales que permiten analizar su
comportamiento, determinantes ademds de impacto en los paises receptores.

Los impactos de la IED en los paises receptores dependen del pais anfitrion, el sector
industrial y mas importante el entorno social y econdémico. Estos han sido analizados por dos
escuelas Modelo Benigno y Maligno, la cuales se han posicionado en dos teorias, la primera
es que la IED es una fuente muy importante ya que inyecta capital a un pais y este a su vez
ayuda con diversos factores como reduccion del desempleo, ingresos por impuestos y lo mas
importante ayuda al crecimiento econémico; por otra parte esta la segunda teoria que
mencionan que la IED es perjudicial y conlleva a tener efectos negativos, por ello los que

defienden la postura que es positivos son criticados. (Moran, 2000)

3.1.1 Modelo benigno, efectos positivos de la inversion extranjera directa (IED)

El modelo benigno es la primera escuela de la IED la cual se enfoca en explicar como
los paises anfitriones podrian salir del circulo vicioso del subdesarrollo, el cual consiste en
un bajo salario y un minimo ahorro, éstos factores afectan negativamente los indices de
inversion en los paises receptores. (Moran, 2000)

Para Gillis (1996), y Cardoso y Dornbush (1989), la inversion extranjera tiene la
capacidad de romper el circulo vicioso del subdesarrollo, promoviendo el ahorro mediante
nuevas tecnologias y por medio de conocimientos y puesta en practica de nuevas técnicas
administrativas y de negocios. Estos tienden a mejorar la productividad y a su vez desarrollar

el medio ambiente competitivo.
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El impacto positivo de la inversion extranjera es que con la llegada de las
multinacionales tienden a mejorar las relaciones comerciales lo cual tiene un beneficio
directo para elevar las exportaciones y a su vez las importaciones. Esto ocasiona que el pais
anfitridon tenga un mejor acceso a ciertas redes globales establecidas por los inversionistas.
También es importante destacar el beneficio en la transferencia de tecnologia y la formacion
de capital humano. (Christiansen et al. 2003). Y un incremento de la competencia, ya que
tiende a motivar a las empresas locales a mejorar sus productos y a trabajar con mayor
eficiencia. (Blomstron y Kokko 2003).

Los niimeros respaldan esta vision optimista, del estudio de Moran (2000) que reviso
183 proyectos de inversion extranjera distribuidos en 30 paises a lo largo de 15 afios, un
analisis de una escala poco comun en la literatura y encontr6 que tres de cada cuatro
proyectos generaron efectos positivos en el ingreso nacional del pais receptor. Solo uno de
cada cuatro tuvo consecuencias negativas. No es un resultado menor; sugiere que la IED, en
la mayoria de los casos, cumple lo que promete.

Sin embargo, la UNCTAD (2001) advierte algo que conviene no olvidar; esos
beneficios no llegan solos ni son garantizados. El capital, tecnologia y acceso a mercados
pueden ingresar al pais, pero si el marco regulatorio es débil o la inversion que se atrae no es
la adecuada, los resultados pueden ser muy distintos. En otras palabras, no basta con abrir la
puerta hay que saber a quién se le abre y bajo qué condiciones. Para Ecuador, cuya
capacidad de negociacion frente a grandes multinacionales ha sido historicamente limitada,
esta advertencia es especialmente relevante.

Por lo que se debe estar consciente que dentro de este modelo benigno, que el hecho

de que se tengan flujos de IED se obtengan consecuencias positivas automaticas, Sino que se
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reconoce que se debe tener en cuenta ciertas caracteristicas de la economia receptora y el

papel fundamental que tiene el Estado como promotor de llegada de inversionistas.

3.1.2 Modelo maligno, efectos negativos de la inversion extranjera directa (IED)

En el modelo maligno relacionan los efectos negativos de la inversion extranjera con
el rol del gobierno ya que es promotor del tipo de estas inversiones. Otros se relacionan con
las actividades mismas de la empresa que se instalan en un pais anfitrion y los gobiernos
usualmente tratan de impulsar el desarrollo econdémico de su pais, por lo que ven a la IED
como una herramienta funcional el cual les permite cumplir ciertos objetivos. Sin embargo,
esos esfuerzos gubernamentales no siempre son positivos al momento de impulsar las
inversiones para ello se presentan algunos ejemplos;

Aqui aparece una de las paradojas mas incomodas de la IED; para atraerla, los
gobiernos muchas veces terminan pagando un precio muy alto. Oxfam citado por
Christiansen et al. (2003) calculd que los paises en desarrollo pierden hasta 35.000 billones
de dolares al afio por exoneraciones tributarias que conceden a multinacionales. Dicho de
otra forma; el Estado sacrifica ingresos fiscales que podrian financiar salud, educacion o
infraestructura, con la esperanza de que la inversion extranjera compense esa pérdida a
futuro.

El problema es que esa compensacion no siempre se materializa. Christiansen et al.
(2003) advierten que a medida que la competencia entre paises por captar IED se vuelve mas
intensa, los incentivos que se ofrecen crecen sin control y los subsidios terminan siendo
desproporcionados, por ello es que las empresas extranjeras, con el tiempo, aprenden muy
bien a sacar provecho de esa dindmica; negocian condiciones cada vez mas favorables,
acumulan beneficios y, en el momento en que algo deja de convenirles, simplemente mueven

sus operaciones al pais que les ofrezca un trato mejor.
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De tal manera que puede iniciarse en una competencia de incentivos entre paises, 1o
cual puede provocar un excesivo flujo de capitales, Y en este contexto competitivo, las
empresas tienden a disminuir su alcance en las inversiones cada pais, lo cual para ellos es
muy fécil trasladar sus recursos con mayor agilidad. (Christiansen et al. 2003).

Dadas las teorias de la IED, se puede considerar que consiste en una inversion real,
que a futuro se convierte “en bienes tangibles que no son de facil realizacion. Normalmente
en el contexto de los negocios, se trata de bienes como planta y equipo, inventarios, terrenos,
bienes raices, o hasta una empresa entera” (Heyman, 1998, p.26). Y esta es realizada por
empresas extranjeras, empresa la cual se ve motivada por las ventajas de los procesos
productivos en otro pais.

Si bien esta inversion puede realizarse por la adquisicion total o parcial de una
empresa que ya estd creada o crear una nueva, la inversion en cualquier caso formara parte
de la estructura de la empresa matriz. Cémo pais anfitrion se espera que este tipo de
inversiones tengan impactos positivos en la economia.

3.2 Indicadores de la inversion extranjera directa (IED)

Esta variable, utiliza indicadores cuantitativos, que son calculados y publicados por
el Banco Mundial, con datos extraidos de la balanza de pagos del Fondo Monetario
Internacional (FMI). Complementando con datos de la Conferencia de las Naciones Unidas
Sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) ademas de otras fuentes oficiales nacionales como

el Banco Central de Ecuador, en los cuales se refleja la evolucion de la IED en Ecuador.

La IED mide los flujos de capital de inversion; con la finalidad de obtener un interés
de gestion que sea duradero, el 10% o inclusive alin mas de las acciones con derecho a voto

en alguna empresa que opera con una economia totalmente diferente a la del inversionista.
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Este indicador esta compuesto por tres componentes, primero el capital accionario, segundo

la reinversion de utilidades y tercero otros tipos de capital. (Banco Mundial, 2024)

El Banco Central del Ecuador en 2009 adopt6 oficialmente la metodologia de calculo
que realiza el Banco Mundial que consiste en obtener los datos siguiendo la metodologia que
se encuentra establecida en la sexta edicion del manual de balanza de pagos y posicion de
inversion internacional (MBP6) del FMI que es adoptada para los boletines emitidos por la
Secretaria Nacional de Planificacion. (FMI, 2009). (Secretaria Nacional de Planificacion,
20006)

Para obtener este indicador es considerada la informacion estadistica publicada por el
Banco Central del Ecuador, que se encuentra en el apartado de sector externo/inversion

extranjera directa.

La férmula de calculo es: IED=PC+UR+O

Donde las variables son:

o IED: que es la inversion extranjera directa.

o PC: son las acciones y otras participaciones de capital frente a inversionistas
directos.

o UR: es el saldo de las utilidades que son reinvertidas por parte de empresas
con participacion de inversion extranjera directa.

o O: otro capital frente a inversionistas directos en el extranjero. (Banco Central

de Ecuador, 2009).

Calcular la IED no es simplemente sumar lo que entra al pais. Detras de ese nimero

hay tres componentes que, juntos, dan una imagen completa de cuanto capital extranjero
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realmente se comprometid en un afio determinado. Primero, las acciones y participaciones de
capital que los inversionistas directos colocan en empresas locales. Segundo y esto muchas
veces se olvida, las utilidades que esas empresas no repatrian sino que reinvierten dentro del
pais, sefial de confianza real en la economia receptora. Y tercero, los flujos de deuda entre la
empresa instalada en Ecuador y su casa matriz en el exterior. La suma de estos tres
elementos es lo que el Banco Central registra como IED (Secretaria Nacional de
Planificacion, 2006).

Pero ;como se obtienen esos datos en la practica? No es un proceso simple. Los
Bancos Centrales realizan encuestas directas a empresas con inversion extranjera, cruzan
informacion con el sistema bancario, revisan declaraciones ante la Superintendencia de
Compaiiias y consultan otras fuentes administrativas. Todo ese trabajo de campo termina
siendo reportado al FMI y consolidado por el Banco Mundial en su base de datos World
Development Indicators la misma fuente que utiliza esta investigacion (FMI, 2009).

Interpretar los valores tampoco es trivial. Las cifras se expresan en millones de
ddlares a precios corrientes, es decir, sin ajuste por inflaciéon. Un nimero positivo indica que
esta entrando capital neto al pais. Uno negativo o cercano a cero es una sefial de alerta:
significa que las empresas extranjeras estan retirando mas de lo que invierten, lo que en
economia se conoce como desinversion. Para Ecuador, esa lectura es especialmente sensible:
los flujos de IED han oscilado histéricamente entre picos impulsados por el sector minero y
caidas bruscas provocadas por crisis politicas o shocks externos. La volatilidad no es un

detalle menor es, precisamente, uno de los problemas centrales que esta investigacion busca

explicar (UNCTAD, 2023).



35

3.3 Niveles de inversion extranjera directa (IED) en Ecuador 2007-2023

La IED en Ecuador durante el periodo 2007-2023 ha presentado variaciones
irregulares significativas, debido a situaciones internas y externas como cambios en la
economia mundial. En 2007 la IED fue apenas de USD 194.2 millones, no obstante, en 2008
destaco con USD 1.057,4 millones, siendo la cifra mas alta de esa década. Consecuente a esa
cifra en el afo posterior (2009) no se mantuvo y se desplom6 a USD 308.6 millones, esto

debido a los efectos de la crisis financiera mundial. (Banco Central del Ecuador, 2024).

Del 2010 al 2014, 1a IED tuvo los indicadores moderados con fluctuaciones
de USD 165.9 millones en 2010 y USD 776.8 millones en 2014. El clima para las
inversiones en 2015 mejord y tuvo una recuperacion cuando la IED subi6é a USD 1.333,9
millones, destacando hasta ese entonces. Mientras que en 2016 volvio6 a bajar con USD

766.6 millones. (Banco Central del Ecuador, 2024).

En 2018 y 2019 el pais registr6 una mejora, con cifras de USD 1.390,9 millones y
USD 984.6 millones resultados que indicaban que Ecuador tenia buenas condiciones para
atraer inversiones del extranjero. A pesar del shock externo del COVID-19, en 2020 la IED
mantuvo cierta estabilidad y lleg6 a USD 1.119,3 millones. Ya desde 2021 hasta 2023 la
tendencia ha ido decayendo con cifras registradas en 2021, USD 651.4millones; en 2022,
USD 882.0 millones y en 2023 USD 482.7 millones. Dejando a esta Gltima como la cifra

mas baja del periodo estudiado. (Banco Central del Ecuador, 2024).

4. Exportaciones no petroleras
Las exportaciones no petroleras son consideradas como la venta de bienes y servicios

producidos por un pais, el cual no tiene ninguna relacion con el sector petrolero. En estas
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exportaciones estan incluidas una variedad de productos del sector agricola, del sector
manufacturero, productos mineros, servicios turisticos, servicios financieros, servicios de
consultoria entre otros. Segin Krugman y Obstfeld (2006) las exportaciones no petroleras
son una alternativa para impulsar la economia sin depender de un producto en especifico.
"La diversificacion de las exportaciones es importante porque reduce la vulnerabilidad de la
economia a los cambios en la demanda y los precios de un solo producto” (Krugman y
Obstfeld, 2006, p. 123).

Toledo (2017) menciona que las exportaciones cumplen con su rol de impulsar el
desarrollo econémico. Debido a que existe evidencia de literatura el cual correlaciona
positivamente las exportaciones y la produccion real. Por otra parte, Mahmmod & Munir
(2018) destacan la relevancia que tiene el comercio internacional, ya sea de las
importaciones y de exportaciones como una alternativa a la expansion econdémica.

4.1 Tipo de exportaciones no petroleras

El tipo de exportaciones no petroleras en Ecuador se clasifican en tradicionales y no
tradicionales, esto debido al Valor Agregado y el historial de la balanza comercial
ecuatoriana. (BCE, 2017)

4.1.1 Tradicionales.

Las exportaciones tradicionales son aquellos que dependen de las ventajas
comparativas naturales el cual incluyen productos primarios o que a su vez no son muy
procesados, esto a su vez que histdricamente han sido la base del crecimiento econdmico
exportador en El Pais. En Ecuador este tipo de exportaciones tradicionales lo ha liderado el
banano, el cual ha sido el mayor exportador mundial, siguiéndole el camaron el cual es el
principal producto acuicola, asi como el cacao en grano y el café, no dejando de lado el

pescado y el atiin en conserva. Este grupo ha dependido en gran medida de algunas



37
condiciones climaticas y los precios internacionales de los commodities, no obstante se
mantiene una demanda estable en los mercados globales. (BCE, 2017)

4.1.2 No tradicionales.

Este tipo de exportaciones requieren de inversion en tecnologia, calidad y logistica;
sus productos tienen una mayor transformacion industrial, este permite diversificar la oferta
exportadora y a su vez reducir la dependencia de materias primas. Los productos que
destacan en Ecuador son las flores el cual es el tercer exportador mundial, la agroindustria
del cual se destacan las frutas procesadas como el mango y la pifia, las manufacturas como
textiles, muebles y plasticos. Estos bienes generalmente tienen ganancias mas altas, ya que
tiene acceso a mercados mas especializados. Impulsar este tipo de exportaciones seria la
clave para la sostenibilidad comercial del Ecuador. (BCE, 2017)

4.2 Indicadores de exportaciones no petroleras

La variable exportaciones no petroleras es medida cuantitativamente y es definida
como el valor total de los bienes y servicios exportados por un pais, en este caso excluyendo
el petrdleo y sus derivados. Medir esta variable es muy importante ya que ayuda a
comprender la diversificacion de la economia de un pais, puesto a que reduce la dependencia
de las fluctuaciones del precio del petroleo. (Banco Mundial, 2023).

Como indicador principal esta el valor FOB de las exportaciones no petroleras, este
representa el valor monetario total en dolares americanos (USD), de todos los demas bienes
exportados que no incluyen el petrdleo ni sus derivados; los valores se derivan del comercio
exterior publicados y reportados por el Banco Central del Ecuador y el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

La férmula para calcular el valor de las exportaciones no petroleras es:

Exportaciones no petroleras = Exportaciones totales - Exportaciones petroleras
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Donde:

Exportaciones Totales: es el valor de todos los bienes vendidos al exterior

Exportaciones Petroleras: es el valor de las ventas de petroleo y sus derivados al
exterior. (Banco Central del Ecuador, 2024)
4.3 Niveles de exportaciones no petroleras en Ecuador 2007-2023

En Ecuador las exportaciones no petroleras durante el periodo 2007-2023 han
experimentado un crecimiento significativo a pesar de estar bajo el mandato de tres
gobiernos durante el periodo estudiado (2007-2023).

El punto de partida fue 2007, cuando las exportaciones no petroleras registraron USD
5.993 millones FOB. Desde ahi, la tendencia fue claramente hacia arriba, y para 2014 ya se
habia alcanzado un primer pico importante de USD 12.449 millones; no obstante, de 2014 al
2016 hubo una contraccion como consecuencia de la caida de precios de commodities y la
apreciacion del dolar y las cifras se redujeron a USD 11.338 millones en 2016. A partir de
2017 las exportaciones no petroleras empezaron a expandirse y a registrar incrementos al
pasar los anos. (Banco Central del Ecuador, 2023). (Banco Central del Ecuador, 2015).

Incluso cuando hubo un shock externo, del COVID-19 en 2020, las exportaciones no
petroleras no se detuvieron, sino que siguieron su camino al alza hasta alcanzar USD 15.105
millones. Este dato habla por si solo sobre la capacidad que ha desarrollado el sector
exportador ecuatoriano para mantenerse en pie frente a eventos externos de gran impacto.

Las exportaciones no petroleras ascendieron a USD 18.092 millones en 2021 y en
2022 a USD 21.071 millones y finalmente en 2023 sus cifras fueron de USD 22.174,8

millones, cifra mas alta de todo el periodo analizado. (Banco Central del Ecuador, 2023)



Tabla 1

Matriz de marco empirico

Tema Autor

Afo

Metodologia

Resultados

Villagdbmez Samaniego,
Crisis de Gobernabilidad en Edison Patricio; Trujillo

el Ecuador en el Siglo XXI Polo, Elizabeth Magdalena;

y sus Impactos en la Avila Rosalino, Marco
Balanza Comercial Patricio; Landazuri Usiia,
Juan Pablo

Impacto de la inestabilidad

Nazeer, Abdul Malik y
politica en la inversion

Masih, Mansur
extranjera directa y el

2024

2017

Investigaciéon documental
descriptiva con analisis de
datos secundarios del Banco
Central del Ecuador y el FMI

(2000-2021)

Modelo econométrico
Autorregresivo de Rezagos

Distribuidos (ARDL) con

Las crisis de gobernabilidad generaron una
balanza comercial deficitaria, reduccion de
exportaciones, aumento de importaciones y

disminucién de la inversion extranjera directa

Existen relaciones de corto y largo plazo entre
inestabilidad politica, IED y crecimiento
econdmico. La inestabilidad politica afecta

negativamente los flujos de IED
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Tema Autor Afio Metodologia Resultados
crecimiento econdomico: datos de series de tiempo de
evidencia de Malasia 1984 a 2013
La inestabilidad politica reduce
Inestabilidad politica, Modelo de datos de panel con
Asamoah, Lawrence Adu, significativamente los flujos de IED. Los
inversion extranjera directa efectos fijos para 40 paises
Alagidede, Imhotep Paul; 2019 paises con mayor estabilidad institucional
y crecimiento econémico en africanos durante el periodo
Adu, Frank lograron atraer mayores volimenes de
Africa subsahariana 1996-2015
inversion extranjera
Modelo de datos de panel
La estabilidad gubernamental, la ausencia de
Riesgo politico, para 83 paises en desarrollo
Busse, Matthias y Hefeker, conflictos internos y la calidad institucional
instituciones e inversion 2007 durante el periodo 1984-2003,

extranjera directa

Carsten

con 13 indicadores de riesgo

politico

son determinantes estadisticamente

significativos de la IED
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Tema Autor Afo Metodologia Resultados
Nouira, Ridha; Saafi, Sami; Modelo de datos de panel La inestabilidad politica reduce
Inestabilidad politica y Chakroun, Mohamed 2020 dindmico para 72 paises en  significativamente el volumen y la
desempefio exportador: desarrollo durante el periodo diversificacion de las exportaciones,
evidencia de paises en 1996-2017 especialmente en paises con alta dependencia
desarrollo de recursos naturales

Nota. Esta tabla presenta la revision de literatura empirica sobre los determinantes de la IED y las exportaciones no petroleras, incluyendo autores, metodologia y principales

resultados. Elaboracion propia a partir de Villagomez Samaniego et al. (2024), Nazeer y Masih (2017), Asamoah et al. (2019), Busse y Hefeker (2007), y Nouira et al. (2020)



Capitulo IT Materiales y Métodos

En este capitulo se aborda la metodologia utilizada para analizar la influencia de la
estabilidad politica en las IED y las exportaciones no petroleras en el periodo 2007-2023.
Donde se presenta un disefio de estudio cuantitativo con un alcance descriptivo, correlacional
y explicativo. Para las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos secundarios
se acudio a paginas oficiales del Banco Central y el Banco Mundial y las técnicas de anélisis
estadisticos se realizaron mediante regresion lineal simple en el software Stata.
2.1 Diseiio de la investigacion

2.1.1 Tipo de estudio

Esta investigacion es de tipo cuantitativo con alcance descriptivo correlacional y
explicativo, este tipo de estudios se caracteriza por el andlisis de datos numéricos mediante
modelos econométricos, en este caso se analizo las variables macroeconomicas de
estabilidad politica, IED y las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el periodo
2007-2023. Se le considera un estudio descriptivo ya que busco analizar el comportamiento
de las variables de estudio, al igual que permite examinar la evolucion temporal;
correlacional ya que examina las relaciones y el grado de asociacion que existe entre las
variables y explicativo puesto a que busca establecer relaciones de causalidad entre las

variables.

2.1.2 Enfoque de la investigacion

El enfoque de este estudio es cuantitativo, ya que se fundamenta en la medicion

numérica, en el analisis estadistico y en la prueba de hipdtesis para observar los patrones y
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comportamiento entre las variables este enfoque resulta de total utilidad para cumplir los

objetivos planteados, inclusive por el tipo de datos macroeconémicos con los que se trabaja.

2.1.3 Alcance de la investigacion

El alcance de esta investigacion es descriptivo, correlacional y explicativo, ya que
tiene como objetivo principal analizar la influencia de la estabilidad politica en la IED y en
las exportaciones no petroleras de manera agregada en Ecuador durante el periodo 2007-
2023. Asimismo, busca diagnosticar si las variables IED y las exportaciones no petroleras
son influenciadas de manera positiva o negativa por la estabilidad politica, y comparar el
comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras en los diferentes periodos de
gobernanza presidencial en Ecuador (2007-2016, 2017-2020 y 2021-2023).

2.1.4 Estrategia de investigacion

La estrategia metodoldgica de este estudio principalmente fue los anélisis de datos
secundarios, datos macroeconémicos publicados por las instituciones como el Banco Central
del Ecuador y el Banco Mundial. Esta estrategia permitio tomar los datos completos y
confiables del periodo de estudio. Se utilizé la técnica de regresion lineal simple para
modelar las relaciones entre las variables. Adicional para el desarrollo del marco tedrico se
reviso literatura confiable y especializada en la estabilidad politica en la IED y en las

exportaciones no petroleras.

2.1.5 Justificacion del disefio

El disefio de esta investigacion se justifica dado que las variables de estudio
presentan naturaleza cuantitativa continua y se expresan en escalas distintas. En particular,

la variable estabilidad politica presenta valores negativos en su escala de medicion (entre -
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2.5y +2.5), lo que hace necesario el uso del modelo econométrico de regresion lineal simple,
ya que este permite cuantificar la magnitud y direccion del efecto de la estabilidad politica
sobre la IED y las exportaciones no petroleras, independientemente del signo de los valores
del indice. Finalmente, los hallazgos cuantitativos de esta investigacion pueden orientar la
formulacion de politicas publicas dirigidas a fortalecer la institucionalidad, reducir la
incertidumbre politica y crear un entorno mas favorable para la atraccion de inversiones y el

desarrollo del sector exportador ecuatoriano.

2.2 Técnicas e instrumentos
2.2.1 Técnica de recoleccion de datos

La técnica de recoleccion de datos en esta investigacion se basa en la recoleccion de
datos secundarios, datos que son previamente recopilados, procesados y publicados por
instituciones oficiales y calificadas a nivel nacional e internacional. Esta técnica es muy util
en este tipo de investigaciones donde los datos de las variables como la estabilidad politica,
IED y las exportaciones no petroleras solo pueden ser calculados por entidades con
capacidades técnicas y especializadas debido a que estos indicadores son macroecondémicos.
Estas fuentes oficiales brindan validez y confiabilidad para este tipo de estudios. Para la
recoleccion de datos se consultd y posterior se descarg6 las matrices desde las plataformas
de las instituciones digitales oficiales del Banco Central del Ecuador y del Banco Mundial.

2.2.2 Instrumentos de recoleccion de datos

El instrumento de recoleccion de datos primarios fueron las plataformas oficiales
digitales del Banco Central del Ecuador y del Banco Mundial. Las bases de datos oficiales
permiten consultar y descargar las series historicas completas que cuentan con notas

metodoldgicas.
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La plataforma digital oficial del Banco Mundial - Worldwide Governance Indicators

(WGI) fue esencial para buscar y obtener los datos de la estabilidad politica, el cual se

expresa en porcentaje como rango de -2.5 a +2.5 para Ecuador periodo 2007 a 2023. Fuente:

Banco Mundial,

https://data.worldbank.org/indicator/PV.EST?end=2023 &locations=EC&star=1996 &start=2

007 &view=chart

La plataforma digital oficial del Banco Central del Ecuador (BCE) cuenta con los
datos de series de tiempo de las variables de la IED expresada en millones de Délares y de
las exportaciones no petroleras expresada en millones de Délares FOB. Los datos fueron
obtenidos de la seccion del sector externo. Fuente: Banco Central del Ecuador,
(IED)https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_Inve
rsionExtranjeraDirecta.html;
(ENP)https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyu

ntura/EstMacroEstruc2023.pdf#page=11.99

2.2.3 Matriz de registro y organizacion de datos

Se disefié una matriz de datos en formato Excel para cada variable ya que este
instrumento sirve para registrar y organizar la informacién de datos recopilados. Esta matriz
presenta una estructura donde las filas presentan la unidad de tiempo en afios y las columnas
presentan la abreviatura de cada una de las variables de estudio; estabilidad politica (EP),
inversion extranjera directa (IED), y exportaciones no petroleras (ENP). Esta matriz cuenta
con datos completos en formato numérico, el cual facilita la importacion al software
estadistico Stata, instrumento que sirve como base de datos maestra para posterior realizar un

analisis econométrico.


https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_InversionExtranjeraDirecta.html
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_InversionExtranjeraDirecta.html
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/EstMacroEstruc2023.pdf#page=11.99
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/EstMacroEstruc2023.pdf#page=11.99
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2.2.4 Software estadistico

Microsoft Excel es utilizado como instrumento de almacenamiento y organizacion de
datos que permite recolectar la informacion de fuentes confiables, su organizacion se plasma
en una matriz con la finalidad de tener datos completos y mejorar la comprension visual, al

igual que la exportacion en formatos compatibles con software estadistico.

Stata es un software econométrico profesional que generalmente se utiliza como
instrumento principal para analisis estadisticos y econométrico de los datos. Este permite la
importacion de la matriz de datos desde Excel, pruebas de diagnostico estadistico, realizar
andlisis descriptivos, genera de graficos, estima modelos de regresion simple y tablas de

resultados.



Tabla 2

Determinacion de las variables

Variable Tlp.o de Tlp.o de Abrev Descripcion Unidad de medida Fuente
variable variable
World Bank Group.
(2025). World Bank
Mide el grado de | Open Data. World
;i e Percenti
Estabilidad . Cuantitativa estabilidad politica, Bank Open Data.
o Independiente . EP incluido violencia por  fy 4 https://data.worldbank.
Politica Continua ) .. ndice L
motivos politicos (-2.522.5) org/indicator/PV.EST?
incluido el terrorismo end=2023&locations=
EC&star=1996&start=
2007 &view=chart
Banco Central del
. Ecuador. (2025).
Inversion o Es ely 1saldo en millones . . | Inversion Directa.
Extranjera Dependiente Cuan‘tltatlva [ED de dg alres neFos. 1 1\/{1 ones de dolares al  B.e fin ec.
Directa (IED) Continua (capital) que invierte el  afio https://contenido.bce.fi

extranjero en Ecuador

n.ec/documentos/infor
macioneconomica/Sect
orExterno/ix_Inversio



Refleja la cantidad de
Exportaciones Cuantitativa exportaciones no
P Dependiente . ENP petroleras tradicionales
No Petroleras Continua ..
y no tradicionales en
Ecuador

Millones de Doélares
FOB al afio
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nExtranjeraDirecta.ht
ml

Banco Central del
Ecuador. (2023).
Presentacion
Estructural
Estadisticas
Macroeconomicas.
https://contenido.bce.fi
n.ec/documentos/Estad
isticas/SectorReal/Prev
isiones/IndCoyuntura/
EstMacroEstruc2023.p
df#fpage=11.99

Nota. Esta tabla corresponde a la operacionalizacion de las variables de estudio, identificando su tipo, abreviatura, unidad de medida y fuente de obtencion. Elaboracion

propia con datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).



2.3 Procedimiento analisis estadistico

En este apartado, se describen las metodologias que se usaron para el analisis de los
datos correspondientes al periodo de estudio 2007 a 2023, con la finalidad de evaluar la
relacion que tiene la estabilidad politica, la IED y las exportaciones no petroleras en
Ecuador. El procedimiento se desarrolld con un enfoque cuantitativo y se ejecuto utilizando
el software econométrico Stata a partir de datos de series anuales organizadas en una base
con 17 observaciones.

2.3.1 Preparacion y organizacion de la base de datos

Para la preparacion y organizacion de la base de datos se consolidaron las series de
las variables de estudio, el cual su organizacion fue una matriz que contaba con: (Afo, EP,
IED y ENP). Posterior, se importo la base de datos al software Stata y se realizo la
verificacion de consistencia; formato numérico, presencia de valores faltantes y coherencia
temporal. La variable “Afno” fue convertida a formato numérico cuando correspondio y se
declard la estructura de serie de tiempo mediante el comando tsset, permitiendo que los

andlisis posteriores consideren el orden temporal de la informacion.

2.3.2 Anadlisis descriptivo y exploracion grdfica

Con el objetivo de llevar a cabo un andlisis descriptivo de la evolucion temporal de
las variables estabilidad politica, [ED y exportaciones no petroleras en el periodo 2007-2023,
se calcularon estadisticos descriptivos basicos, tales como el nimero de observaciones, la
media, la desviacion estandar, asi como los valores minimo y maximo. Posteriormente, se
elaboraron gréficos de series temporales que permitieron visualizar como evolucionaron
estas variables a lo largo del tiempo, con el propdsito de identificar tendencias, cambios y

comportamientos relevantes. Adicionalmente, se construy6 un grafico comparativo



50
utilizando las variables estandarizadas, con el fin de observar patrones conjuntos a lo largo
del tiempo, considerando que dichas variables se expresan en escalas distintas.

2.3.3 Medicion de asociacion: anadlisis de correlacion

Como primer acercamiento a la relacion entre las variables, se realizé la estimacion
de la matriz de correlacion de Pearson entre EP, IED, y ENP, asi como el nivel de
significancia estadistica a través del calculo de los valores p; lo que permiti6 determinar la

direccion y el grado de la relacion, qué tan fuerte o débil es ese vinculo.

Adicionalmente, y con el fin de cumplir con el objetivo de comparar el
comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras segtn el gobierno de turno, el
analisis de correlacion no se hizo solo para el periodo completo, sino que se dividi6 en tres
tramos; 2007-2016, 2017-2020 y 2021-2023, y permiti6 observar si las relaciones entre
variables se mantuvieron estables a lo largo del tiempo o si cambiaron dependiendo del

contexto politico de cada etapa.

Cabe sefialar que la segmentacion por periodos no responde estrictamente a las
fechas exactas de cada mandato presidencial, sino que también considera criterios
metodoldgicos relacionados con el tamafio muestral, con el fin de garantizar un nlimero
minimo de observaciones por subperiodo que permita realizar el analisis de correlacion de

manera razonable.

2.3.4 Especificacion de los modelos econométricos
Para poder cuantificar el efecto de la estabilidad politica en las variables econdmicas,

se estimaron dos ecuaciones econométricas que en términos técnicos se trata de una
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regresion lineal con una variable explicativa para cada ecuacion, el trabajo tiene dos modelos

que se analizaran como parte del analisis econométrico:

Modelo 1 (IED como variable dependiente):

IEDt == ﬁo +ﬁ1EPt +ut

Modelo 2 (ENP como variable dependiente):

ENPt=ﬁ0+ﬁ1EPt+ut

Donde:

IED;: Inversion extranjera directa anual (millones de USD)

ENP,: Exportaciones no petroleras anuales(millones de USD FOB)

EP,: indice de estabilidad politicaindice de estabilidad politica

Po:Constante o intercepto.

p1:Efecto marginal de estabilidad politica sobre la variable dependiente

u,:Término de error

Respecto a f;, senala el grado de variacion de las exportaciones no petroleras o la
IED cuando se produce un cambio unitario en el indice de estabilidad politica, ceteris

paribus.
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2.3.5 Verificacion de supuestos del modelo de regresion

Con el fin de garantizar la validez de los resultados, se evaluaron los supuestos
clasicos del modelo de regresion:
* Linealidad: verificada mediante graficos de dispersion entre EP e IED y entre EP y ENP,
con inclusion de linea de ajuste (lfit).
» Normalidad de los residuos: evaluado mediante histogramas con curva normal superpuesta.
» Homoscedasticidad: se realiz6 el test de Breusch—Pagan, comparando la hipotesis de
heterocedasticidad.
* Autocorrelacion: para confirmar su existencia en las series temporales que fueron
analizadas, se utilizo el estadistico Durbin-Watson.
 Multicolinealidad: no se considera un problema relevante en el presente estudio, ya que los
modelos consideran una sola variable independiente (EP); ya que la multicolinealidad se

presenta cuando existen dos o mas variables explicativas correlacionadas entre si.

2.3.6 Criterios de decision estadistica
La significancia estadistica de los resultados fue evaluada a un nivel de confianza del
95% (0=0.05). De esta manera:
e Sip<0.05, entonces se dice que hay evidencia estadistica suficiente para
concluir que la relacion estimada es significativa.
e Sip=0.05, no hay suficiente evidencia para descartar que la relacion
observada sea producto del azar, por lo que no se rechaza la hipdtesis nula.
Por tltimo, los resultados obtenidos del analisis descriptivo, correlacional y
econométrico no se interpretan de manera independiente, sino que se analizan en conjunto

con el contexto politico y econdmico del pais durante el periodo estudiado; ademas, esto
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posibilita comprender mejor los nimeros y entender por qué la IED y las exportaciones no
petroleras se comportaron de una manera u otra, dependiendo de los diferentes niveles de

estabilidad politica.



Capitulo ITI Resultados y Discusion
La organizacion de este capitulo responde a los objetivos especificos establecidos en la
investigacion; En primer lugar, se presenta un andlisis descriptivo de la evolucion temporal
de las variables estabilidad politica, IED y exportaciones no petroleras durante el periodo
2007-2023, mientras que en el segundo objetivo se diagnostica el efecto de la estabilidad
politica en la IED y las exportaciones no petroleras y para el tercer objetivo se compara el
comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras en los diferentes periodos de
gobernanza presidencial en Ecuador; periodo 2007-2023.
3.1 Analisis descriptivo de la evolucion temporal de la estabilidad politica, la IED y las

exportaciones no petroleras durante el periodo 2007-2023.

Se realiza el andlisis descriptivo con la finalidad de caracterizar como se comportan
las principales variables; estabilidad politica, IED y exportaciones no petroleras durante el
periodo 2007-2023. En la Tabla 3 muestra los principales estadisticos descriptivos de las

variables.

Tabla 3

Estadisticos descriptivos de las variables (2007-2023)

Variable N Media Desv. Est. Minimo Maximo
(EP) 17 -0.362 0.262 -0.816 0.019
IED (millones USD) 17 746.30 357.11 165.87 1.390,92

ENP (millones USD FOB) 17  12.255,81 4.691,07 5.993,00  22.174,80

Nota. Esta tabla corresponde a los estadisticos descriptivos donde se puede identificar La Media, La Desviacion
Estandar, Minimo Y Maximo. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del

Ecuador (2025).
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Andlisis: Estos estadisticos descriptivos presentan caracteristicas muy relevantes de
las variables de estudio. Por lo que la estabilidad politica presenta una media negativa de -
0.362, esto significa que Ecuador durante el periodo analizado estuvo por debajo del
promedio mundial de este indicador. La desviacion estandar de 0.262 muestra una dispersion

moderada en la percepcion de estabilidad politica del pais.

Por otra parte, la IED tuvo un promedio anual de 746.30 millones de ddlares con una
alta variabilidad que se ve reflejada en la desviacion estandar de 357.11 millones. Mientras
que las exportaciones no petroleras tienen un promedio de 12.255,81 millones de dolares
FOB anuales, con desviacion estandar de 4.691,07 millones, esto evidencia que también hay

una considerable fluctuacion durante el periodo de estudio.

3.1.1 Evolucion de la estabilidad politica en Ecuador (2007-2023)

La estabilidad politica en Ecuador durante el periodo estudiado presenta una
evolucion heterogénea ya que tuvo altibajos y no fue constante como muestra la Figura 1; el
indice registr6 el promedio de -0.362 puntos, este punto negativo quiere decir que estamos
por debajo del promedio de estabilidad politica en el pais, ya que 0 es el promedio mundial y
una desviacion estandar de 0.262, el cual muestra una variabilidad considerable en la
percepcion de estabilidad politica del pais.

En el afio 2007 se registro el valor minimo de -0.816, correspondiente al inicio del
periodo del andlisis y al primer afio de gobierno de Rafael Correa, donde el pais se
encontraba mas inestable politicamente, su valor médximo de 0.019 en 2014 durante el
segundo mandato del mismo gobierno de Correa mostro valores positivos mayores de 0 el

cual reflejaba estabilidad politica y estaba por encima del promedio mundial. Esta amplitud
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de 0.835 puntos evidencia las fluctuaciones en el clima politico ecuatoriano, con una mejora
considerable entre el punto méas bajo (2007) y el mas alto (2014).

Figura 1

Evolucion de la estabilidad politica en Ecuador (2007-2023)

Evolucion de la Estabilidad Politica en Ecuador (2007-2023)
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Nota: Esta figura corresponde a la evolucion de la estabilidad politica en Ecuador durante el periodo de 2007 a

2023. Elaboracion propia mediante stata con datos del Banco Mundial (2025).

En este analisis de tiempo se puede identificar tres fases las cuales son visibles en la
Figura 1. La primera fase se muestra en el periodo 2007 — 2011 en donde se observa una
tendencia creciente que va desde -0.816 en 2007 hasta -0.60 en 2011, reflejando estabilidad
institucional ya que se creo la nueva constitucion en 2008 y tras décadas de crisis politica

debio a que los anteriores gobiernos no terminaban su mandato por caos politicos.

La segunda fase desde 2011 a 2014 se refleja la mayor estabilidad politica
alcanzando su punto maximo de 0.019 en 2014 siendo el tnico registro positivo de todo el

periodo analizado en este estudio. Ecuador en esta fase se encontraba en su mejor momento
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ya que el precio del petrdleo estaba alto y por ende los ingresos del pais aumentaron dando

como resultado mayor inversion publica, esto generaba mas empleo y crecimiento.

La tercera fase a partir del 2015 se inicia un deterioro sostenido de la estabilidad
politica hasta 2023 donde empezaba el fin del gobierno de Rafael Correa y la caida del

precio del petroleo; consecuente a esto inici6 los problemas econdmicos del pais.

Entre 2017 a 2021, bajo el gobierno de Lenin Moreno, el indice de estabilidad
politica no hizo més que bajar; arrancé en -0.079 en 2017, pasoé por -0.095 en 2018, luego -
0.238 en 2019, y cerrd en -0.270 en 2020. Este deterioro se dio debi6 a varios factores como;
las disputas entre Moreno y Correa, luego vino la eliminacion de subsidios al combustible,
provocando protestas masivas en octubre de 2019 paralizando al pais entero y para cerrar ese

ciclo dificil, lleg6 la pandemia de COVID-19 con todo su impacto a nivel mundial.

Finalmente; en el periodo 2021-2023 bajo el mandato de Guillermo Lasso, los
indices de estabilidad politica continuaron deteriorandose: -0.258 en 2021, -0.371 en 2022 y
-0.338 en 2023. Estos niveles se explican por la implementacion del mecanismo
constitucional de muerte cruzada en mayo de 2023, el aumento continuo de la inseguridad
ciudadana relacionada con el narcotrafico y los repetidos intentos de juicio politico
realizados por la Asamblea Nacional.

3.1.2 Evolucion de la IED en Ecuador (2007-2023)

La IED en Ecuador ha tenido una evolucion significativa durante el periodo de
estudio como se muestra en la Figura 2. La IED registr6 un promedio fue de 746.30

millones de dolares anuales, con una desviacion estandar de 357.11 millones lo que significa
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que algunos afios ingres6 mucho mas y otros menos, esto indica una alta volatilidad en los

flujos de capital extranjero.

Figura 2

Evolucion de la inversion extranjera directa (IED) en Ecuador (2007-2023)
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Nota: Esta figura corresponde a la evolucion de la IED en Ecuador durante el periodo de 2007 a 2023.

Elaboracion propia mediante stata con datos del Banco Central del Ecuador (2025).

Se puede observar en la grafica que el valor minimo de 165.87 millones de ddlares
que se registro en 2010. Esta caida se debe a que el gobierno del entonces presidente Rafael
Correa estaba modificando los contratos de las grandes empresas petroleras, este proceso
provoco las salidas de varias empresas, ya que tenian la incertidumbre acerca del marco legal
con la nueva constitucion de 2008 ya que habria impuesto ciertas restricciones a empresas

extranjeras. (Coba, 2023)

Por otra parte, el valor méximo alcanzado en 2018 fue de 1.390,92 millones de

dolares. Lo que coincide con importantes inversiones en el sector minero al igual que la
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llegada de proyectos considerables que habian sido negociados en afios anteriores. Moreno
quien presidid a Correa abri6 la economia Ecuatoriana lo que genero confianza a los

inversionistas extranjeros. (Primicias, 2019)

El analisis de la grafica evidencia tres periodos en el comportamiento de la IED; En
el periodo de 2007 a 2015 la tendencia es inestable con picos y valles pronunciados, la
tendencia al inicio del periodo estuvo muy baja debido a la inestabilidad politica; ya en 2008
los valores empezaban a cambiar debido a los altos precios del petroleo, proyectos que
llegaron a concluirse y las grandes expectativas con el presidente entonces Rafael Correa. No
obstante, a partir de 2009 los flujos comenzaron a descender nuevamente, tendencia que se
mantuvo hasta 2015 como consecuencia de la renegociacion de contratos petroleros y la

incertidumbre regulatoria que afect6 la confianza de los inversionistas extranjeros.

El periodo de 2016 a 2020 refleja una relativa estabilizacion de los flujos en niveles
moderados, debido a la crisis econdémica que atravesaba el pais ya que el precio del petroleo
estaba barato, la incertidumbre por el cambio de presidencia de Rafael Correa a Lenin
Moreno. No obstante, en 2018 tuvo el pico mas alto de todo el periodo estudiado,
1.390.916,76 millones de dolares; gracias a que grandes proyectos mineros inician sus

operaciones e inversiones que se habian negociado afios atras se materializan.

De 2019 a 2020 hay fluctuaciones moderadas a pesar de las protestas de octubre 2019
donde ya empieza a ver incertidumbre para los inversionistas, posterior la pandemia del
COVID-19 en 2020 paraliza todo a nivel mundial. Finalmente, el periodo de 2021 a 2023
refleja una tendencia decreciente que se asocia a la inestabilidad politica, y el deterioro de las

condiciones macroecondmicas del pais



3.1.3 Evolucion de las exportaciones no petroleras en Ecuador (2007-2023)

Las exportaciones no petroleras son relevantes para la economia ecuatoriana, en el periodo
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analizado de este estudio muestra una tendencia ascendente como se observa en la Figura 3.

El promedio anual fue de 12.255,81 millones de dolares FOB, con una desviacion estandar

de 4.691,07 millones; esto evidencia una variabilidad importante, pero mas baja que la IED.

Figura 3
Evolucion de las exportaciones no petroleras en Ecuador (2007-2023)
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Nota. Esta figura corresponde a la evolucion de las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el periodo

de 2007 a 2023. Elaboracion propia mediante Stata con datos del Banco Central del Ecuador (2025).

El valor de 5.993,00 millones de dolares FOB que se registré en 2007 es el valor
minimo del periodo analizado; por otro lado, el valor maximo se registré en 2022 con un
valor de 22.174,80 millones FOB, esto represent6 un crecimiento del 270% para el periodo

estudiado.

Este crecimiento muestra la diversificacion de la matriz exportadora del pais, lo cual

favorable para la economia ecuatoriana al reducir su dependencia del petréleo; los sectores
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como el del camardn, flores, banano, cacao, café entre otros productos de manufacturas se
han fortalecido, asi como también ha influido la expansioén a nuevos mercados como China,

Asia y otros paises de Latino América.

Al analizar la evolucion en el tiempo, se pueden identificar claramente tres etapas;
donde la primera va de 2007 a 2015, cuando las exportaciones no petroleras mostraron un
crecimiento bastante sostenido, pasando de 5.993 millones a cerca de 11.000 millones de
dolares; esto se debe a factores que explican principalmente este comportamiento: por un
lado, una mayor demanda internacional y por otro, la aplicacion de politicas enfocadas en
cambiar la matriz productiva del pais.

La etapa siguiente, que tuvo lugar entre 2016 y 2020, estuvo caracterizada por una
calma relativa, con cifras que oscilaban entre los 11.000 y los 13.000 millones; en este
tiempo, afectaron la desaceleracion de la economia mundial y, al final del periodo, las
consecuencias de la pandemia de COVID-19.

La tercera etapa, que abarca desde 2021 hasta 2023, evidencié un aumento
considerable, y es que las exportaciones no petroleras superaron los 22.000 millones en
2022, esto debido al crecimiento econdmico posterior a la pandemia ademas, al incremento
del precio global de productos esenciales y al desarrollo continuo de la industria camaronera,
que desempefi6 un papel crucial en dicho avance.

3.1.4 Anadlisis Comparativo de las Variables

Para facilitar la comparacion visual entre las tres variables, que tienen unidades de
medida diferentes (indice para la estabilidad politica y millones de dolares para la IED y las
exportaciones no petroleras), se creo la Figura 4, que grafica la tendencia de las variables

estandarizadas (con media cero y desviacion estandar uno). Esto facilita la comparacion
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entre las tendencias de las variables en el tiempo, ya que se pueden identificar momentos en

que las variables se comportan de manera similar o se diferencian.

Figura 4

Comparacion de la evolucion de variables estandarizadas (2007-2023)
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Nota. Esta figura corresponde a la comparacion de la evolucion de las variables estandarizadas: estabilidad
politica (linea azul continua), inversion extranjera directa (linea roja discontinua) y exportaciones no petroleras
(linea gris punteada), durante el periodo 2007 a 2023. Elaboracion propia mediante Stata con datos del Banco

Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025)

El anélisis de comparacion muestra resultados pertinentes. Primero, se puede
apreciar que la estabilidad politica (linea azul continua) y las exportaciones no petroleras
(linea gris punteada) muestran un comportamiento similar hasta aproximadamente 2013-
2014, lo que podria indicar una posible relacion positiva en ese momento.

Sin embargo, a partir de 2015, se puede apreciar un comportamiento que se va
separando, ya que mientras la estabilidad politica pierde impulso y tiende a empeorar en los

aflos posteriores, las exportaciones no petroleras muestran un comportamiento creciente
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que se vuelve cada vez mas definido a partir de 2021, lo que podria indicar que el
comportamiento exportador reciente también se ve influenciado por otros factores, como un
mercado internacional favorable, precios y crecimiento de sectores exportadores.

En segundo lugar, IED que se identifica con la linea roja discontinua, muestra un
comportamiento mas volatil, con picos y caidas que no coinciden de forma consistente con
los movimientos de la estabilidad politica ni con la tendencia de las exportaciones. Por lo
que este comportamiento sugiere que la [ED puede estar influenciada por varios factores
adicionales como: oportunidades sectoriales especificas, cambios regulatorios, ciclos
internacionales de inversidon y choques externos que de vez en cuando sacuden la economia.

Finalmente, la Figura 4 permite prever que la relacion entre estabilidad politica y
desempefio econdémico no es uniforme a lo largo del periodo, ya que en ciertos afios las
series se aproximan y en otros se separan, lo que justifica complementar este analisis visual
con los resultados estadisticos y econométricos que se presentaran en las siguientes
secciones, con el fin de cuantificar la direccidon, magnitud y significancia de dichas
relaciones.

3.2 Diagnostico del efecto de la estabilidad politica en la inversion extranjera directa
(IED) y las exportaciones no petroleras

Con el fin de cumplir con el segundo objetivo especifico de esta investigacion, se
procedio a realizar un andlisis econométrico que permita diagnosticar si la estabilidad
politica ejerce una influencia significativa sobre la inversion extranjera directa y las
exportaciones no petroleras en Ecuador, y si esta influencia es positiva o negativa. Para ello,
se emplearon modelos de regresion lineal simple que cuantifican la relacion entre las
variables, precedidos de un anélisis de correlacion y la verificacion de los supuestos

estadisticos necesarios para garantizar la validez de los resultados.
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3.2.1 Analisis de correlacion
Antes de la estimacion de los modelos econométricos, se llevo a cabo un analisis de
correlacion para evaluar la fuerza y direccion de las relaciones lineales entre las variables de
estudio. A continuacion, se muestra la matriz de correlacion de Pearson entre la estabilidad
politica, la IED y las exportaciones no petroleras.
Tabla 4

Matriz de correlacion de Pearson entre las variables de estudio

0.0480 0.3152

| EP IED ENP
EP | 1.0000
|
IED | ©.5340% 1.0000
| 0.0272
I
ENP | ©.4858% 0.2591 1.0000
|
|

Nota. Entre paréntesis se presentan los valores p. ** p < 0.05; * p < 0.10. Elaboracién propia.

Los resultados muestran informacion importante sobre la relacion entre las variables.
En primer lugar, se observo una relacion positiva y estadisticamente significativa entre la
IED vy la estabilidad politica (r = 0.5340, p = 0.027); Esto quiere decir que, en términos
practicos, cuando se incrementa la estabilidad politica, los flujos de inversion externa a
Ecuador suelen aumentar también. En otras palabras, es una relacion directa de intensidad
moderada, pero lo suficientemente fuerte como para que se la considere significativa al 5%.

En cuanto a la relacion entre la estabilidad politica y las exportaciones no petroleras,
también resulto positiva y significativa al 5% (r = 0.4858, p = 0.048), aunque algo menos

intensa que la anterior. Por lo que este dato sugiere que los momentos de mayor estabilidad
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politica tienden a ir de la mano con un mejor desempefio del sector exportador no petrolero,
aunque otros factores también juegan su parte.

Finalmente, la relacion entre la IED y las exportaciones no petroleras resulto positiva
pero bastante débil (r = 0.2591), y no alcanz¢ significancia estadistica (p = 0.315) y esto
indica que, si bien ambas variables se conectan con la estabilidad politica, entre ellas no
existe una asociacion lineal fuerte durante el periodo analizado.

Para hacer mas visual todo este analisis, se construyeron diagramas de dispersion que
permiten observar con mayor claridad la naturaleza de estas relaciones; a continuacion, las
Figuras 5 y 6 ilustran especificamente como se vincula la estabilidad politica con cada una
de las variables dependientes.

Figura 5

Relacion entre estabilidad politica e inversion extranjera directa (IED).
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Nota. La linea roja representa la linea de ajuste lineal. Elaboracion propia.

La Figura 5 muestra una clara tendencia positiva en la relacion entre la estabilidad
politica y la IED. Los puntos se distribuyen alrededor de la linea de ajuste con una pendiente

positiva, lo que confirma que valores mas altos en el indice de estabilidad politica estan
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asociados con mayores flujos de inversion extranjera. Aunque se observa cierta dispersion en
los datos, lo que indica la influencia de otros factores no incluidos en el modelo, la tendencia
lineal es clara y esta en concordancia con el coeficiente de correlacion reportado
anteriormente.

Figura 6

Relacion entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras.
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Nota. La linea roja representa la linea de ajuste lineal. Elaboracion propia.

La Figura 6 ilustra la relacion entre la estabilidad politica y las exportaciones no
petroleras; Al igual que en el caso anterior, se observa una pendiente positiva en la linea de
ajuste, aunque con una mayor dispersion de los puntos alrededor de esta linea. Esta
variabilidad més amplia es coherente con el coeficiente de correlacion ligeramente inferior
reportado para esta relacion (r = 0.4858), lo que sugiere que las exportaciones no petroleras
estan influenciadas por un conjunto mas amplio de factores, ademas de la estabilidad
politica, como las condiciones del mercado internacional, el tipo de cambio real y la

capacidad productiva instalada.
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3.2.2 Especificacion de los modelos econométricos

Para cuantificar la influencia de la estabilidad politica sobre la IED y las

exportaciones no petroleras, se estimaron dos modelos de regresion lineal simple utilizando

el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Las ecuaciones de los modelos se

especifican de la siguiente manera:

Modelo 1: Estabilidad politica (EP) e inversion extranjera directa (IED)

ano t

Ecuacion:

IED; = Bo + B1(EP,) + u;

Donde:

IED; = inversion extranjera directa en millones de dolares en el afio t

EP; = indice de estabilidad politica y Ausencia de Violencia del Banco Mundial en el

Bo = término constante o intercepto (valor esperado de IED cuando EP = 0)

B1 = coeficiente que mide el efecto marginal de la estabilidad politica sobre la IED

(cuanto cambia la IED por cada unidad de cambio en EP)

u; = Término de error aleatorio (captura factores no observados)

Modelo 2: Estabilidad politica (EP) y exportaciones no petroleras (ENP)

ano t

Ecuacion:

ENP; = o + B:1(EPy) + uq

Donde:

ENP; = exportaciones no petroleras en millones de délares FOB en el afio t

EP, = Indice de estabilidad politica y Ausencia de Violencia del Banco Mundial en el

Bo = Término constante o intercepto (valor esperado de ENP cuando EP = 0)
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B1 = Coeficiente que mide el efecto marginal de la estabilidad politica sobre las ENP
(cudnto cambian las ENP por cada unidad de cambio en EP)

u; = Término de error aleatorio (captura factores no observados)

El coeficiente f1 en ambos modelos es de particular interés, ya que cuantifica el
cambio esperado en la variable dependiente (IED o ENP) ante un incremento de una unidad
en el indice de estabilidad politica, manteniendo constantes otros factores. Este coeficiente
proporciona una medida de la sensibilidad de cada una de las variables dependientes con
respecto a las variaciones en la estabilidad politica.

3.2.3 Verificacion de supuestos del modelo de regresion

Antes de interpretar los resultados de los modelos econométricos, es fundamental
verificar que se cumplan los supuestos clasicos de la regresion lineal bajo el método de
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), este paso no es un simple tramite, sino que resulta
importante, ya que solo cuando estos supuestos se cumplen se puede garantizar que los
estimadores sean MELI (Mejores Estimadores Lineales Insesgados) y que las conclusiones
estadisticas que se extraigan sean realmente validas. A continuacion se presentan los

resultados de las pruebas de diagndstico aplicadas a ambos modelos.

3.2.3.1 Normalidad de los Residuos

El supuesto de normalidad establece que los errores del modelo deben seguir una
distribucion normal. Por lo que para verificar este supuesto, se elaboraron histogramas de los
residuos estandarizados, los cuales se compararon con la curva de densidad normal teorica.
Esta visualizacion permite evaluar si la distribucion de los residuos se ajusta adecuadamente
a una distribucion normal, lo que es crucial para la validez de las pruebas estadisticas y la

interpretacion de los resultados.
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Figura 7

Histograma de residuos del Modelo 1 inversion extranjera directa (IED).
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Nota. La linea azul representa la distribucion normal teoérica. Elaboracion propia.

La Figura 7 muestra el histograma de los residuos del Modelo 1. Se puede observar
que los residuos se distribuyen de manera aproximadamente simétrica alrededor de cero,
siguiendo razonablemente bien la curva de densidad normal teérica. Aunque con una
muestra pequefia (n=17) es dificil obtener una normalidad perfecta, la distribucion observada
no presenta desviaciones severas que comprometan la validez de las inferencias estadisticas.
Por lo tanto, se concluye que el supuesto de normalidad se cumple satisfactoriamente para el
Modelo 1.

Figura 8

Histograma de residuos del Modelo 2 exportaciones no petroleras (ENP).
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Nota. La linea azul representa la distribucion normal teérica. Elaboracion propia.

La Figura 8 muestra el histograma de residuos del Modelo 2. Al igual que ocurri6
con el modelo anterior, los residuos se distribuyen de forma bastante simétrica alrededor de
cero y su forma se aproxima razonablemente bien a la curva normal teérica. No aparecen
valores atipicos extremos ni ninglin patréon que haga sospechar desviaciones importantes
respecto a la normalidad; por todo esto, se puede concluir que el supuesto de normalidad

queda satisfecho de manera adecuada para el Modelo 2.

3.2.3.2 Homocedasticidad (varianza constante)

El supuesto de homocedasticidad requiere que la varianza de los errores se mantenga
constante sin importar los valores que tome la variable independiente. Pues cuando esto no
ocurre, es decir, cuando aparece heterocedasticidad, los estimadores pierden eficiencia y las
pruebas de hipotesis pueden dejar de ser confiables y para verificar si este supuesto se
cumple, se recurrio a la prueba de Breusch-Pagan, una herramienta estadistica que permite
detectar si la varianza de los errores cambia en funcion de los valores de las variables
independientes.

Tabla §

Prueba de heterocedasticidad de Breusch-Pagan

Variable Chi-cuadrado .
Modelo Dependiente @) Valor p Conclusion
No hay
Modelo1  IED 0.08 0.7764 heterocedasticidad
No hay
Modelo2  ENP 0.13 0.7214 heterocedasticidad

Nota. Ho: Varianza constante (homocedasticidad). Elaboracion propia mediante Stata.
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Los datos de la Tabla 5 muestran que no hay evidencia estadistica de
heterocedasticidad en ninguno de los modelos. Para el Modelo 1 (IED), el chi-cuadrado es
0.08 y el valor p, 0.7764; mientras que para el Modelo 2 (ENP) estos son, respectivamente,
0.13 y 0.7214. En los dos modelos, los valores p son significativamente mayores que el nivel
de significacion convencional de 0.05; por lo tanto, no se descarta la hipdtesis nula de
homocedasticidad, lo que quiere decir que la varianza de los errores es invariable y se

satisface con este supuesto.

3.2.3.3 Ausencia de autocorrelacion

La autocorrelacion se refiere a la correlacion de los errores del modelo entre
diferentes periodos de tiempo y pues en series temporales, es comun encontrar este
problema, el cual puede afectar la eficiencia de los estimadores y sesgar las pruebas de
hipotesis. Por lo que para detectar la presencia de autocorrelacion, se emple6 la prueba de
Durbin-Watson, que evalta si los residuos de un modelo estan correlacionados con los
residuos de periodos previos, ya que un valor cercano a 2 indica ausencia de autocorrelacion,
mientras que valores cercanos a 0 o 4 sugieren una autocorrelacion positiva o negativa,
respectivamente.
Tabla 6

Prueba de autocorrelacion de Durbin-Watson

Modelo Variable Dependiente Estadistico DW Interpretacion
Modelo 1 IED 2.526801 No hay autocorrelacion
Modelo 2 ENP 0.1796184 Posible autocorrelacion positiva

Nota. El rango de referencia es 1.5 < DW < 2.5 para ausencia de autocorrelacion. Elaboracion propia.
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Sin embargo, para el Modelo 2 (ENP), el estadistico DW es 0.180, un valor
sustancialmente inferior a 2, lo que sugiere la presencia de autocorrelacion positiva en los
residuos y esto significa que los errores de un periodo estan correlacionados con los errores
del periodo anterior. Esta situacion es relativamente comun en series temporales de
exportaciones, ya que factores estructurales y tendencias de largo plazo pueden generar
persistencia en los datos. Por otra parte, este problema no invalida completamente los
resultados del modelo, aunque debe considerarse como una limitacion al interpretar los
coeficientes y las pruebas de hipotesis, ademas, los coeficientes estimados permanecen
insesgados, pero los errores estandar pueden estar subestimados, lo que podria afectar la
precision de las inferencias estadisticas.

3.2.3.4 Multicolinealidad

El supuesto de ausencia de multicolinealidad es relevante inicamente en modelos de
regresion multiple con dos o mas variables independientes. Dado que los modelos
especificos en esta investigacion son de regresion lineal simple, con una unica variable
explicativa (estabilidad politica), el problema de multicolinealidad no aplica por definicion;

Por lo tanto, este supuesto se cumple automaticamente en ambos modelos.

3.2.3.5 Sintesis de la verificacion de supuestos

La Tabla 7 presenta un resumen consolidado de la verificacion de los supuestos del
modelo de regresion para ambas especificaciones.
Tabla 7

Resumen de verificacion de supuestos del modelo de regresion

Supuesto Modelo 1 (IED) Modelo 2 (ENP)

Normalidad de residuos Cumple Cumple

Homocedasticidad Cumple Cumple
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Supuesto Modelo 1 (IED) Modelo 2 (ENP)
Ausencia de autocorrelacion Cumple Autocorrelacion leve
Ausencia de multicolinealidad No aplica No aplica

Nota. = Supuesto cumplido satisfactoriamente; = Supuesto con advertencia menor. Elaboracion propia.

En resumen, el Modelo 1 (IED) cumple de manera satisfactoria con todos los
supuestos evaluados, lo que garantiza la validez y confiabilidad de las estimaciones y las
inferencias estadisticas; tambien el Modelo 2 (ENP) cumple con la mayoria de los supuestos,
aunque presenta evidencia de autocorrelacion leve en los residuos, por ello se debe
considerar al interpretar los resultados; Cabe destacar que esta limitacion no invalida el
modelo, pero sugiere cautela al evaluar la significancia estadistica de los coeficientes. En
general, los diagnosticos realizados permiten proceder con confianza a la estimacion e
interpretacion de los modelos econométricos.

3.2.4 Resultados del Modelo 1: Estabilidad politica e IED

Los resultados de la estimacion del Modelo 1, que examina el vinculo entre la IED y
la estabilidad politica en Ecuador durante los afios 2007 a 2023, se muestran en la Tabla 8.
Tabla 8

Resultados de la regresion: Modelo 1 - Estabilidad politica e IED

Source | SS df MS Number of obs = 17
+ F(1, 15) = 5.98
Model | 5.8192e+11 1 5.8192e+11 Prob > F = 0.0272
Residual | 1.4586e+12 15 9.7238e+10 R-squared = 0.2852
+ Adj R-squared = 0.2375

Total | 2.0405e+12 16 1.2753e+11 Root MSE = 3.1e+05
IED | Coef.  Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall

EP |  729154.2  298059.7 2.45 0.027 93855.13 1364453
_cons | 1009954  131663.4 7.67 0.000 729319.8 1290588

Nota. Variable dependiente: IED (millones de USD). *** p <0.01; ** p < 0.05; * p <0.10. Elaboracion propia

con datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).

Estadisticas del modelo:
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N= 17 observaciones

R*=0.2852

R? ajustado= 0.2375

F(1,15)=5.98

Prob > F=0.0272

Raiz del Error Cuadratico Medio (RMSE)= 310,500

Interpretacion de los resultados del Modelo 1

Los resultados del Modelo 1 muestran resultados significativos sobre la relacion
entre la estabilidad politica y la IED en Ecuador; un coeficiente de 729.154,2 fue calculado
para la estabilidad politica y es estadisticamente relevante al 5% (p = 0.027) lo que
proporciona evidencia empirica solida de una relacion positiva entre ambas variables.
Mediante un ceteris paribus, un incremento de una unidad en el indice de estabilidad politica
se asocia con un aumento de aproximadamente 729.154,2 miles de dolares en los flujos de
IED hacia el pais.

Interpretacion econémica del coeficiente

El coeficiente de 729.154,2 sefiala que el crecimiento de una unidad en el indice de
estabilidad politica esta vinculado con un incremento medio de aproximadamente 729,15
millones de dolares en los flujos de IED para Ecuador, mientras los demas factores se
mantienen constantes; Por lo tanto, este resultado sugiere que una mayor estabilidad politica
genera un entorno mas favorable para la atraccion de capital extranjero, al reducir la
incertidumbre y los riesgos percibidos por los inversionistas internacionales.

Es importante destacar que el indice de estabilidad politica del Banco Mundial abarca
un rango de -2.5 a +2.5 puntos para poner esta magnitud en contexto, durante el periodo

analizado Ecuador mostro cifras que fluctuaron entre un minimo de -0.816 en 2007 y un
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maximo de 0.019 en 2014, lo que significa una amplitud cercana a los 0.835 puntos durante
el tiempo analizado.

En este contexto, si Ecuador lograra mejorar su estabilidad politica en una unidad
completa del indice; por ejemplo: pasar de -0.50 a +0.50, el modelo estima que esto podria
traducirse en un incremento de alrededor de 729 millones de dolares en los flujos de IED, lo
cual seria considerable dado que el promedio historico de la IED durante el periodo de
estudio fue de 746.30 millones de dolares.

Interpretacion del término constante (intercepto)

El término constante (fo) estimado es de 1.009,954 millones de dolares y resulta
altamente significativo (p < 0.001). Este valor representa el nivel esperado de IED cuando el
indice de estabilidad politica es exactamente igual a cero (EP = 0), es decir, cuando Ecuador
se encontrara en el promedio mundial de estabilidad politica y en ese escenario, el modelo
estima que el pais recibiria aproximadamente 1.009,95 millones de dolares en IED, valor que
sirve como punto de referencia base de la ecuacion estimada: IED = 1.009,954 + 729.154,2
(EP).

Bondad de ajuste del modelo

El coeficiente de determinacion (R?) es de 0.2852, lo que indica que la estabilidad
politica explica aproximadamente el 28.52% de la variacion total observada en los flujos de
IED durante el periodo analizado; A pesar de que este porcentaje puede parecer moderado,
es importante tomar en consideracion que la IED es una variable compleja que se ve afectada
por un gran nimero de factores al mismo tiempo, como: las condiciones macroeconémicas
mundiales, el marco regulatorio, los tratados comerciales, la infraestructura y la

disponibilidad de recursos naturales.
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En esta circunstancia, que la estabilidad politica sea la responsable de
aproximadamente el 29% de la variabilidad de la IED es un hallazgo importante desde el
punto de vista econdmico; y el que el R? ajustado sea de 0.2375 demuestra que el modelo no
tiene sobreajuste y que la contribucion explicativa de la estabilidad politica es auténtica y
estadisticamente s6lida.

Significancia estadistica del modelo

El modelo tiene un estadistico F de 5.98 y un valor p de 0.0272, lo que demuestra que
el modelo es significativo desde el punto de vista estadistico al nivel del 5%; lo que significa
que se rechaza la hipdtesis nula, que sostiene que todos los coeficientes son cero, lo cual
confirma que la estabilidad politica tiene una influencia estadisticamente significativa en los
flujos de IED en Ecuador.

3.2.5 Resultados del Modelo 2: Estabilidad politica y exportaciones no petroleras

La Tabla 9 presenta los resultados de la estimacion del Modelo 2, el cual analiza la
relacion entre la estabilidad politicay las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el

periodo 2007-2023.

Tabla 9

Resultados de la regresion: Modelo 2 - Estabilidad politica y exportaciones no petroleras

Source | SS df MS Number of obs = 17
+ — F(1, 15) = 4,63

Model | 83096177.1 1 83096177.1 Prob > F = 0.0480
Residual | 269001434 15 17933428.9 R-squared = 0.2360
+ Adj R-squared = 9.1851

Total | 352097611 16 22006100.7 Root MSE = 4234.8
ENP | Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Intervall

T

EP | 8713.182 4047.79 2,15 0.048 85.52268 17340.84
_cons | 15406.39 1788.051 8.62 0.000 11595.25 19217.563
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Nota. Variable dependiente: exportaciones no petroleras (millones de USD FOB). *** p <0.01; ** p <0.05; *

p <0.10. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2023).

Estadisticas del modelo:

N=17 observaciones

R?*=0.2360

R? ajustado=0.1851

F(1, 15)=4.63

Prob > F=0.0480

Raiz del Error Cuadratico Medio (RMSE)=4.234,8

Interpretacion de los resultados del Modelo 2

Los hallazgos del Modelo 2 corroboran que existe una relacion positiva y
estadisticamente relevante entre las exportaciones no petroleras y la estabilidad politica; El
coeficiente calculado para la estabilidad politica es 8.713,182 y es relevante al 5% (p =
0.048), lo que demuestra de manera empirica que la estabilidad politica tiene un impacto
positivo en el rendimiento del sector exportador ecuatoriano que no incluye petroleo.

Interpretacion econémica del coeficiente

Mediante un analisis ceteris paribus, un incremento de una unidad en el indice de
estabilidad politica est4 asociado con un aumento de aproximadamente 8.71 millones de
dolares FOB en las exportaciones no petroleras, manteniendo constantes otros factores.

Para dimensionar este efecto, es importante considerar que durante el periodo
analizado las exportaciones no petroleras promediaron 12.255,81 millones de ddlares
anuales. Bajo ese referente, si Ecuador lograra mejorar su estabilidad politica en una unidad
completa del indice; por ejemplo: pasar de -0.50 a +0.50, el modelo predice un incremento

de aproximadamente 8.71 millones de dolares en las exportaciones no petroleras.
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A primera vista puede parecer modesto frente al volumen total exportado, pero no
hay que perder de vista que ese impacto no ocurre una sola vez: se acumula afio tras afo, y
en el largo plazo esa acumulacion puede convertirse en un aporte real y sostenido al
fortalecimiento del sector exportador no petrolero ecuatoriano.

Es relevante observar que el coeficiente para las exportaciones no petroleras
(8.713,182) es considerablemente menor que el de la IED (729.154,2). Esto indica que los
flujos de inversion extranjera son mas sensibles a las variaciones en la estabilidad politica
que las exportaciones no petroleras; por lo que esta diferencia es consistente desde el punto
de vista econémico, porque las decisiones de inversion extranjera tienden a ser mas afectadas
por el riesgo politico, debido a que conllevan compromisos de capital de largo plazo.

Por otro lado, las exportaciones dependen principalmente de aspectos como la
competitividad internacional, la demanda externa, los precios de las materias primas y la
capacidad productiva instalada. Por lo tanto, estas variables suelen ser mas resistentes a los
cambios politicos en el corto plazo.

Interpretacion del término constante (intercepto)

El término constante (fo) estimado es de 15.406,39 millones de dolares FOB y resulta
altamente significativo (p < 0.001). Este valor representa el nivel esperado de exportaciones
no petroleras cuando el indice de estabilidad politica es exactamente igual a cero (EP = 0), es
decir, cuando Ecuador se encontrara en el promedio mundial de estabilidad politica, se
podria decir que en ese escenario, el modelo estima que el pais exportaria aproximadamente
15.406,39 millones de dolares FOB en productos no petroleros, valor que sirve como punto
de referencia base de la ecuacion estimada: ENP = 15.406,39 + 8.713,18 (EP).

Bondad de ajuste del modelo
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El coeficiente de determinacion (R?) es de 0.2360, lo que indica que la estabilidad
politica explica aproximadamente el 23.60% de la variacion total en las exportaciones no
petroleras. Este porcentaje es ligeramente inferior al obtenido en el Modelo 1 (28.52%), lo
cual resulta coherente con la idea de que las exportaciones estan determinadas por un
conjunto mas amplio y diverso de factores, entre los que se incluyen los precios
internacionales de productos agricolas y pesqueros, el tipo de cambio real, los acuerdos
comerciales vigentes, las condiciones climaticas, la inversion en infraestructura portuaria y
logistica, y la capacidad tecnologica del sector productivo.

Sin embargo, un resultado de importancia econémica es que alrededor del 24% de la
variabilidad en las exportaciones no petroleras se explica por la estabilidad politica. El valor
de R? ajustado, 0.1851, confirma que la capacidad explicativa del modelo es legitima y no se
debe a un sobreajuste.

Significancia estadistica del modelo

El estadistico F del modelo es de 4.63, con un valor p de 0.0480, lo que indica que el
modelo es estadisticamente significativo al 5%, este resultado confirma que la estabilidad
politica tiene un efecto significativo sobre las exportaciones no petroleras, permitiendo
rechazar la hipotesis nula de que el coeficiente asociado a esta variable sea igual a cero,
validando asi la relevancia estadistica del modelo.

3.2.6 Interpretacion integrada y discusion de resultados

Los hallazgos de ambos modelos econométricos proporcionan evidencia empirica
solida para responder al segundo objetivo especifico de esta investigacion: diagnosticar si la
estabilidad politica influye de manera positiva o negativa en la IED y las exportaciones no
petroleras en Ecuador.

Respuesta al objetivo 2
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Los resultados permiten concluir que la estabilidad politica ejerce una influencia
positiva y estadisticamente significativa tanto sobre la IED como sobre las exportaciones no
petroleras, ya que en ambos casos, los coeficientes estimados son positivos y significativos
al 5%, lo que descarta la posibilidad de que dichas relaciones sean producto del azar
estadistico.

Por lo tanto, estos resultados confirman que un ambiente politico mas estable
contribuye a fomentar la atraccion de inversion extranjera ademas de impulsar el desempeio
del sector exportador no petrolero, reforzando la importancia de la estabilidad institucional
como pilar fundamental del crecimiento econdmico sostenible en Ecuador.

Tabla 10

Comparacion entre los dos modelos

Aspecto Modelo 1 (IED) Modelo 2 (ENP)
Coeficiente de EP 729.154.2%* 8.713,18%**
Magnitud del efecto Mayor Menor
R? 0.2852 (28.52%) 0.2360 (23.60%)
Sensibilidad a EP Alta Moderada
Significancia p=0.027 p =0.048

Nota. Esta tabla presenta la comparacion de los resultados entre el Modelo 1 (estabilidad politica e IED) y el
Modelo 2 (estabilidad politica y exportaciones no petroleras), considerando el coeficiente estimado, el R?, la
sensibilidad y la significancia estadistica. ** p < 0.05. Elaboracion propia.

Los resultados de la comparacion entre los dos modelos indican que las
exportaciones no petroleras son menos sensibles a las fluctuaciones en la estabilidad politica
que la IED; Esto se evidencia tanto en el tamafio del efecto estimado como en el potencial

explicativo de cada modelo.
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Esta diferencia resulta coherente con la teoria econdmica y con la evidencia empirica
internacional. Y es que los inversionistas extranjeros, al momento de comprometer capital en
un pais, estdn pensando en el largo plazo, y eso los hace especialmente cautelosos frente al
riesgo politico, ya que cualquier episodio de inestabilidad puede golpear directamente la
rentabilidad de sus proyectos, interrumpir sus operaciones o dejar en el aire la seguridad
juridica de sus inversiones, razones mas que suficientes para que la IED sea la variable mas
sensible.

Por otro lado, las exportaciones dependen més de los factores estructurales de
competitividad y del estado del mercado internacional, como la productividad, el precio de
los productos, la capacidad logistica y la diversificacion de mercados. Sin embargo, también
se benefician de un ambiente politico estable; estos factores tienden a ser mas resistentes a
las alteraciones politicas internas en el corto plazo, lo cual explica su menor sensibilidad ante

las variaciones de la estabilidad politica.

Implicaciones de politica

Los resultados de esta investigacion no se quedan solo en el plano académico, sino
que tienen implicaciones directas para quienes disefian politicas publicas en Ecuador ya que,
la evidencia empirica es bastante clara: trabajar en mejorar la estabilidad politica del pais no
es un asunto meramente institucional, sino que tiene un retorno econdmico concreto, tanto en
la capacidad de atraer mas IED como en el fortalecimiento del sector exportador no
petrolero.

Los flujos de IED, en particular, son muy sensibles al clima politico; Por lo tanto, las
medidas deben centrarse en reforzar las instituciones democraticas, disminuir los conflictos

politicos y mejorar la previsibilidad del marco regulatorio. Ya que, si los inversionistas
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encuentran normas claras y estables, su confianza aumenta y los riesgos que perciben se
reducen; esto se traduce directamente en una inversion mas grande.

A pesar de que las exportaciones no petroleras son menos sensibles a la estabilidad
politica, su impacto sigue siendo significativo; por esta razon es que, fortalecer un entorno
politico estable puede ser un buen complemento para otras estrategias de exportacion, como:
la mejora de la infraestructura logistica, el fortalecimiento de la competitividad tecnologica
del sector y la ampliacion de los convenios comerciales.

Estos resultados; en su totalidad resaltan que la estabilidad politica no solo es un
valor institucional, sino también un activo econémico esencial para el desarrollo sustentable

y para que Ecuador forme parte de la economia mundial.

Limitaciones y factores no capturados

Es de total importancia reconocer que los modelos econométricos desarrollados
explican entre el 24% y el 29% de la variabilidad de las variables dependientes, lo que
implica que el 71% al 76% restante responde a otros factores que no fueron incorporados en
las especificaciones.

Entre esos factores se destacan; las condiciones macroecondémicas globales,
los precios internacionales de los commodities, el tipo de cambio real, la calidad
institucional mas alla de la estabilidad politica, el nivel de infraestructura, el capital humano
disponible, el tamafio del mercado doméstico, la dotacion de recursos naturales y
las politicas sectoriales especificas aplicadas en determinados periodos.

A esto se suma que la autocorrelacion detectada en el Modelo 2 apunta a que existen
tendencias de largo plazo que influyen de forma persistente en las exportaciones no

petroleras, como el crecimiento de la capacidad productiva, la consolidacién de mercados de
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destino o la continuidad de politicas de fomento exportador y todo esto refuerza la idea de
que los resultados deben leerse dentro de un marco mas amplio, que tome en cuenta no solo
los factores politicos, sino también los estructurales y externos que condicionan el

desempefio economico del pais

Contraste con la hipotesis

Los hallazgos van en la direccion esperada; una mayor inestabilidad politica afecta
negativamente tanto la IED como las exportaciones no petroleras, es decir, cuando la
estabilidad politica mejora, ambas variables se benefician. No obstante, la evidencia
empirica invita a reformular la hipdtesis con mayor precision para reflejar mejor la
naturaleza y magnitud de los efectos encontrados: (La estabilidad politica influye
positivamente tanto en la IED como en las exportaciones no petroleras, siendo el efecto mas
pronunciado en el caso de la IED).

Esta reformulacion permite capturar con mayor exactitud lo que los modelos
econométricos revelaron, poniendo en evidencia que la IED reacciona con mas intensidad
ante los cambios en el entorno politico, mientras que las exportaciones no petroleras, aunque
también se ven favorecidas, muestran una respuesta mas moderada.

En resumen, los modelos estimados ofrecen pruebas empiricas claras de que el
desempefio econdmico del Ecuador es significativamente afectado por su estabilidad
politica; tanto en lo relacionado con la capacidad para atraer IED como en lo referente a las

actividades de sus exportaciones no petroleras.
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3.3 Comparar el comportamiento de la IED y las exportaciones no petroleras en los
diferentes periodos de gobernanza presidencial en Ecuador 2007-2023.

Para cumplir con el tercer objetivo particular de este estudio, se realiz6 un andlisis
temporal dividido por periodos presidenciales para cotejar como se comportaron las
exportaciones no petroleras y la IED en diferentes marcos de gobernanza. Esta perspectiva se
basa en el supuesto de que las relaciones econdmicas no se sostienen inalterables a través del
tiempo, sino que tienen la capacidad de fortalecerse o debilitarse en funcion del contexto
institucional, politico y econdmico de cada periodo evaluado.

Con este fin, el periodo total de andlisis (2007-2023) se segment6 en tres subperiodos
tomando como referencia las distintas administraciones presidenciales, esto se debe a que
cada gobierno presentd enfoques politicos, econdomicos y estilos de gestion particulares, los
cuales pudieron haber influido en la fuerza de las relaciones entre estabilidad politica,
inversion extranjera y exportaciones. Los subperiodos considerados fueron:

Periodo 1: Administracion de Rafael Correa (2007-2016) - 10 observaciones

Periodo 2: Administracion de Lenin Moreno (2017-2020) - 4 observaciones

Periodo 3: Administracion de Guillermo Lasso (2021-2023) - 3 observaciones

Cabe senalar que la segmentacion no responde estrictamente a las fechas exactas de
cada mandato presidencial, sino que también considera criterios metodoldgicos de tamaiio
muestral, con el fin de garantizar un nimero minimo de observaciones por subperiodo.

En cada uno de estos periodos se calcularon los coeficientes de correlacion de
Pearson entre las variables de interés, ademas de realizarse un analisis descriptivo para
caracterizar el comportamiento de dichas variables durante las respectivas gestiones

gubernamentales.
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3.3.1 Periodo 1: Referente al gobierno de Rafael Correa (2007-2016)

El mandato de Rafael Correa constituye el tramo més prolongado del periodo
analizado, comprendiendo diez afios marcados por profundas reformas institucionales. Entre
los hitos mas relevantes se encuentran la promulgacion de una nueva Constitucion en 2008,
la puesta en marcha del proyecto politico conocido como la 'Revolucion Ciudadana' y un
ciclo econdmico inicialmente favorecido por el alto precio del petréleo (2007-2014), seguido
por una etapa de caida en los precios del crudo (2014-2016).

Tabla 11

Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Correa (2007-2016)

Variable N Media Desv. Est.  Minimo Maximo
(EP) 10 -0.257 0.281 -0.816 0.019
IED (millones USD) 10 722.45 341.22 165.87 1.320,50

ENP (millones USD FOB) 10 9.847,63  2.156,84 5.993,00  13.267,40

Nota. Estadisticos descriptivos de EP, IED y ENP para el periodo Correa (2007-2016). Elaboracion propia con

datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).

Durante la administracion de Correa, el indice de estabilidad politica registrd un
promedio de -0.257, evidenciando una mejora significativa desde su punto mas bajo de -
0.816 en 2007; hasta alcanzar en 2014 el tinico valor positivo de todo el periodo analizado
(0.019), por lo que esta tendencia indica un proceso de consolidacion institucional del
modelo correista y una reduccion de la conflictividad politica que habia sido constante en las

décadas anteriores.
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Tabla 12

Matriz de correlacion - Periodo Correa (2007-2016)

EP IED ENP
EP 1.0000
IED -0.0730 1.0000
(0.891)
ENP 0.7184 0.2719 1.0000
(0.108) (0.602)

Nota. Entre paréntesis se presentan los valores p. N = 10 observaciones. Elaboracion propia con datos del

Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025)

Los resultados de correlacion correspondientes al gobierno de Correa muestran un
patron interesante y en apariencia contradictorio. Por un lado, la relacion entre la estabilidad
politica y la IED es practicamente inexistente y negativa (r = -0.0730, p = 0.891), lo que
indica que durante este periodo los cambios en la estabilidad politica no guardaron relacion
con las variaciones en los flujos de inversion extranjera. Este resultado puede atribuirse a
que, en esos afios, la IED estuvo mas influenciada por otros factores, como la renegociacion
de contratos petroleros, la nueva normativa del sector extractivo y las fricciones con ciertas
empresas multinacionales. De hecho, incluso en contextos de relativa estabilidad politica,
algunos inversionistas optaron por actuar con cautela o retirarse del pais, debido a las
modificaciones en el marco legal y al discurso nacionalista del Ejecutivo.

Por otro lado, la correlacion entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras
resultd positiva y bastante alta (r = 0.7184), aunque no logr6 superar el umbral de
significancia estadistica del 5% (p = 0.108), lo cual se explica probablemente por el tamafo
reducido de la muestra (n=10); Aun asi, esta relacion sugiere que durante el gobierno de
Correa, los momentos de mayor estabilidad politica tendian a ir acompaiados de un mejor

desempeiio del sector exportador no petrolero
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Esto podria explicarse por un entorno politico més predecible que facilit6 la puesta en
marcha de politicas orientadas al cambio de la matriz productiva, al fortalecimiento de las
capacidades exportadoras y a la expansion hacia nuevos mercados, especialmente en Asia.
3.3.2 Periodo 2: Referente al gobierno de Lenin Moreno (2017-2020)

Para efectos de este analisis, este subperiodo comprende los afios 2017-2020,
considerando criterios metodolégicos de tamaino muestral; la administracion de Lenin
Moreno se caracterizo por un quiebre politico con su predecesor, Rafael Correa, lo que dio
lugar a una reconfiguracion del panorama politico en Ecuador y esque este periodo estuvo
atravesado por episodios de alta conflictividad, entre ellos las protestas de octubre de 2019 y
la crisis sanitaria y econdmica desencadenada por la pandemia de COVID-19 en 2020.

Tabla 13

Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Moreno (2017-2020)

Variable N Media Desv. Est. Minimo Maximo
(EP) 4 -0.712 0.188 -0.943 -0.521
IED (millones USD) 4 891.34 198.45 645.20 1.112,80

ENP (millones USD FOB) 4  13.456,72 1.023,67 12.187,50 14.502,30

Nota. Estadisticos descriptivos de EP, IED y ENP para el periodo Moreno (2017-2020). Elaboracion propia con

datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).

En el subperiodo correspondiente al gobierno de Moreno, el indice de estabilidad
politica promedi6 -0.712, una cifra notablemente mas baja que la registrada durante la
administracién de Correa (-0.257), lo que da cuenta de un aumento considerable en la
conflictividad politica y social del pais y a lo largo de estos afios, ninglin valor de estabilidad

logrd entrar en terreno positivo, y la tendencia fue consistentemente hacia el deterioro.
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Tabla 14

Matriz de correlacion - Periodo Moreno (2017-2020)

EP IED ENP
EP 1.0000
IED -0.1610 1.0000
(0.839)
ENP -0.9245 0.3523 1.0000
(0.076) (0.648)

Nota. Entre paréntesis se presentan los valores p. N = 4 observaciones. Elaboracion propia con datos del Banco

Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).

Los datos correspondientes al gobierno de Moreno evidencian un cambio
significativo en el patron de relaciones con respecto al periodo anterior y es que la
correlacion entre la estabilidad politica y la IED se mantiene débil y sin significancia
estadistica (r = -0.1610, p = 0.839), en linea con lo registrado durante la administracion de
Correa.

No obstante, el hallazgo més destacado es la fuerte correlacion negativa entre la
estabilidad politica y las exportaciones no petroleras (r = -0.9245, p = 0.076); aunque esta
relacion es marginalmente significativa debido al tamafo muy reducido de la muestra (n=4),
su magnitud resulta llamativa y exige una interpretacion cuidadosa, por lo que este aparente
contrasentido podria explicarse por diversos factores:

Tendencia estructural de las exportaciones: Durante el subperiodo 2017-2020, las
exportaciones no petroleras mantuvieron una trayectoria ascendente que respondia mas a
dinamicas estructurales de largo plazo que a la situacion politica del momento y entre esos
factores destacan el crecimiento sostenido de la industria camaronera, la apertura, los

progresos tecnoldgicos que se han incorporado en los procesos de produccion y la
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consolidacion de los mercados en Asia son factores que funcionaron independientemente del
contexto politico interno.

Ventaja competitiva a nivel regional: La devaluacion de las monedas en paises como
Perti y Colombia favorecié a Ecuador en este tiempo, ya que pudo haber aumentado la
competitividad relativa de sus productos en ciertos segmentos del mercado mundial, lo que
impulsé atn mas las exportaciones.

Precios internacionales ventajosos: Producto como el camardn, el cacao y el banano
son estratégicos ya que obtuvieron ventajas de precios internacionales que fueron
relativamente altos durante estos afos lo cual tuvo un impacto directo en el 6ptimo
desempefio exportador.

Capacidad de adaptacion del sector exportador: El sector no petrolero demostrd una
notable capacidad para mantenerse activo y en crecimiento incluso en medio de la
inestabilidad politica, lo que apunta a que, en el corto plazo, ambas variables pueden
funcionar con cierta independencia entre si.

Cabe aclarar que esta correlacion negativa no significa que la inestabilidad politica
haya impulsado las exportaciones; mas bien, refleja que durante este subperiodo otros
factores pesaron mas en el comportamiento del sector exportador, diluyendo temporalmente
su vinculo con la estabilidad politica.

3.3.3 Periodo 3: Referente al gobierno de Guillermo Lasso (2021-2023)

El gobierno referente a Lasso estuvo marcado por una tensa relacion con la Asamblea
Nacional, constantes intentos de juicio politico y una crisis de seguridad sin precedentes
ligada al narcotrafico, que derivo en la activacion de la figura constitucional de la muerte

cruzada en mayo de 2023.
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Tabla 15

Estadisticas descriptivas por variable - Periodo Lasso (2021-2023)

Variable N Media Desv. Est. Minimo Maximo
Estabilidad Politica (EP) 3 -0.298 0.112 -0.421 -0.198
IED (millones USD) 3 612.87 147.32 478.50 769.40

ENP (millones USD FOB) 3 20.845,63 1.512,48  19.124,70  22.174,80

Nota. Estadisticos descriptivos de EP, IED y ENP para el periodo Lasso (2021-2023). Elaboracion propia con

datos del Banco Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).

Durante la presidencia de Lasso, la estabilidad politica registré un promedio de -
0.298, ubicandose entre los niveles observados en los gobiernos de Correa y Moreno. No
obstante, este valor promedio encubre una tendencia de deterioro progresivo a lo largo del
periodo. En contraste, las exportaciones no petroleras alcanzaron cifras récord, superando
con creces los 20.000 millones de dolares, impulsadas por el auge exportador posterior a la
pandemia y los elevados precios internacionales de los commodities.
Tabla 16

Matriz de correlacion - Periodo Lasso (2021-2023)

EP IED ENP
EP 1.0000
IED -0.3669 1.0000
(0.761)
ENP -0.8521 -0.1742 1.0000
(0.351) (0.889)

Nota. Entre paréntesis se presentan los valores p. N = 3 observaciones. Elaboracion propia con datos del Banco

Mundial (2025) y Banco Central del Ecuador (2025).
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Los resultados del periodo de Lasso mantienen el patron observado en la gestion de
Moreno: la relacion entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras contintia siendo
negativa (r = -0.8521), aunque sin significancia estadistica dado el reducido tamaiio de la
muestra (n=3).

Esta correlacion negativa refuerza la idea de que el crecimiento exportador entre
2021 y 2023 respondi6 mas a factores externos que a la situacion politica interna: el alza de
precios de alimentos por la guerra entre Rusia y Ucrania, la recuperacion econémica
pospandemia y la expansion sostenida del sector camaronero.

Por su parte, la correlacion entre estabilidad politica e IED también resulté negativa
(r=-0.3669), lo que indica que los flujos de inversion extranjera cayeron incluso en los
momentos en que la estabilidad politica mostraba leves mejoras; por lo que una posible
explicacion es que los inversionistas extranjeros, al momento de tomar sus decisiones,
pusieron mas peso en otros factores como la crisis de seguridad que atravesaba el pais, la
incertidumbre en el marco normativo y el riesgo permanente de una nueva escalada en la
conflictividad politica.

3.3.4 Comparacion entre periodos y sintesis de hallazgos temporales

La Tabla 17 ofrece una comparacion consolidada de los coeficientes de correlacion
correspondientes a los tres periodos presidenciales analizados, lo que permite comparar el
comportamiento de la estabilidad politica, la IED y las exportaciones no petroleras en los

distintos contextos de gobernanza
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Tabla 17

Comparacion de coeficientes de correlacion entre periodos presidenciales

Relacién Correa (2007- Moreno (2017- Lasso (2021- :;f;g;gfo
2016) 2020) 2023) (2007-2023)
EP — IED -0.0730 -0.1610 -0.3669 0.5340*
EP — ENP 0.7184 -0.9245 -0.8521 0.4858*
IED <« ENP 0.2719 0.3523 -0.1742 0.2591

Nota. ** p <0.05 para el periodo completo. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2025) y Banco

Central del Ecuador (2025)

Hallazgos principales:

Cambio Estructural en la Relacion EP-ENP:

El hallazgo mas relevante es el cambio en el signo de la correlacion entre estabilidad
politica y exportaciones no petroleras a lo largo de los distintos periodos analizados:

e Periodo de Correa (2007-2016): Correlacion positiva y fuerte (r = 0.72)
e Periodos de Moreno y Lasso (2017-2023): Correlacion negativa y fuerte (r = -
0.92yr=-0.85)

Este cambio estructural indica que la relacion entre estabilidad politica y
exportaciones no petroleras no es constante en el tiempo, sino que esta influenciada por el
contexto econdmico internacional y por caracteristicas propias del sector exportador y para
el gobierno de Correa, cuando el sector exportador ain se encontraba en proceso de
consolidacion, la estabilidad politica cumplio un papel clave como factor facilitador.

Por otra parte, en los ultimos afios; el sector exportador ecuatoriano ha alcanzado un

grado tal de madurez, capacidad instalada y articulacién con mercados internacionales, que
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su rendimiento ha pasado a depender en mayor medida de la demanda externa y los precios
internacionales, mostrando una menor sensibilidad frente a las variaciones politicas internas
de corto plazo.

Relacion EP-IED persistentemente débil en sub-periodos

A pesar de que el andlisis del periodo completo mostr6 una correlacion positiva y
significativa, al desagregar por gobiernos la relacion entre IED y estabilidad politica se
debilita e incluso se vuelve negativa en todos los subperiodos examinados. Esta aparente
contradiccion se explica porque las relaciones de largo plazo, que son analizadas a nivel
global, pueden ser muy diferentes de las observadas dentro de cada administracion en el
corto plazo.

La correlacion positiva que se encuentra en el periodo completo muestra una
tendencia estructural: a medida que la estabilidad politica mejora de forma sostenida, la IED
aumenta. No obstante, esta relacion no se reproduce todos los afios en cada gobierno porque
generalmente hay factores coyunturales especificos que prevalecen.

Sintesis comparativa entre periodos presidenciales:

Comportamiento de EP y ENP referente al gobierno de Correa (2007-2016)

Gobierno de Correa (2007-2016): r=10.7184

En este periodo de diez afios, la estabilidad politica y las exportaciones no petroleras
mostraron una asociacion positiva, moviéndose en la misma direccion.

Comportamiento de EP y ENP referente al gobierno de Moreno (2017-2020)

Gobierno de Moreno (2017-2020): r = -0.9245

En este subperiodo, la relacion entre ambas variables dio un giro completo: mientras
la estabilidad politica seguia deteriorandose, las exportaciones no petroleras continuaron

creciendo, dejando en evidencia una desconexion bastante marcada entre ambas.
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Comportamiento de EP e IED durante los tres periodos

Se observo que, durante los tres subperiodos estudiados, no existe una correlacion
positiva significativa entre la IED y la estabilidad politica. El gobierno de Correa fue el mas
préximo a la neutralidad, con un coeficiente de r =-0.07, lo que indica que, en el corto plazo,
estas dos variables tienden a moverse bastante independientes entre si.

Implicaciones para la politica publica

En ninguno de los tres subperiodos analizados se encontrd una correlacion positiva
significativa entre la estabilidad politica y la IED y el caso mas cercano a la neutralidad fue
el gobierno de Correa, con un coeficiente de r = -0.07, lo que sugiere que en el corto plazo
estas dos variables tendieron a moverse de forma bastante independiente la una de la otra.

Con respecto a las exportaciones no petroleras: El sector exportador ha demostrado
una notable capacidad de adaptacion frente a las variaciones politicas de corto plazo. Pues no
obstante, esto no implica que la estabilidad politica carezca de importancia. Mas bien, los
resultados sugieren que politicas enfocadas en robustecer al sector exportador (mediante
inversiones en infraestructura, tecnologia y acceso a mercados) pueden rendir frutos incluso
en entornos politicos complejos y aun asi, mantener la estabilidad politica sigue siendo
deseable, ya que contribuye a construir un entorno mas predecible y favorable para el
desarrollo econdémico.
Figura 9

Estabilidad politica por periodo gubernamental
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Nota. Los graficos de caja (box plots) permiten visualizar la distribucion de cada variable en los tres periodos

presidenciales, facilitando la comparacion de medianas, rangos y variabilidad. Elaboracion propia.

Figura 10

Inversion extranjera directa (IED) por periodo gubernamental
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Nota. Los graficos de caja (box plots) permiten visualizar la distribucion de cada variable en los tres periodos

presidenciales, facilitando la comparacion de medianas, rangos y variabilidad. Elaboracion propia.

Figura 11

Exportaciones no petroleras por periodo gubernamental
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Nota. Los graficos de caja (box plots) permiten visualizar la distribucion de cada variable en los tres periodos

presidenciales, facilitando la comparacion de medianas, rangos y variabilidad. Elaboracion propia.
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En resumen, el andlisis temporal segmentado demuestra que la relacion entre IED,
estabilidad politica y exportaciones no petroleras ha variado significativamente en funcion de
las condiciones politicas y econdmicas de cada gobierno, en vez de ser constante.

La relacion mas sélida entre exportaciones no petroleras y estabilidad politica se
registrd durante el gobierno de Correa, mientras que en los subperiodos de Moreno y Lasso
dicho vinculo se fue diluyendo, con exportaciones cada vez mas influenciadas por la
demanda mundial y los precios internacionales. Respecto a la IED, su relacion con la
estabilidad politica fue débil en todos los subperiodos, lo que sugiere que su comportamiento
responde a una combinacién més compleja de factores que trasciende el clima politico

interno.
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Capitulo IV Conclusiones y Recomendaciones
4.1 Conclusiones
La presente investigacion tuvo como objetivo general examinar la influencia de la
estabilidad politica sobre la IED y las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el
periodo 2007-2023. Para ello, se empled un analisis econométrico basado en modelos de
regresion lineal simple, complementado con un estudio diferenciado por periodos
presidenciales, lo que permitié obtener resultados relevantes para comprender el papel de la
estabilidad politica en el desempefio econdomico del pais. A continuacion, se exponen las
principales conclusiones organizadas en funcion de los objetivos especificos planteados.
4.1.1 Conclusiones: Analisis descriptivo de la evolucion temporal
El analisis de la evolucion en el tiempo de las tres variables entre 2007 y 2023
evidenci6 tendencias distintas que reflejan los cambios politicos y econdmicos vividos en
Ecuador durante los Gltimos veinte afios.
4.1.1.1 Estabilidad politica
La estabilidad politica mostré un comportamiento fluctuante, dividido en tres
periodos claramente definidos. Hubo una mejora considerable entre 2007 y 2014, durante el
primer mandato de Rafael Correa: subioé desde un minimo historico de -0.816 en 2007 hasta
su unico valor positivo del periodo (0.019) en 2014. Esto fue visto como un fortalecimiento
del proyecto politico de la "Revolucion Ciudadana" y una estabilizacion del sistema politico
después de afos de inestabilidad.
Sin embargo, desde 2015 comenzd un deterioro continuo, que se profundiz6 bajo las
administraciones de Lenin Moreno (2017-2021) y Guillermo Lasso (2021-2023), con
promedios de -0.712 y -0.298 respectivamente. Este descenso refleja un aumento de la

tension politica, protestas sociales, intentos de destitucion presidencial y un agravamiento en
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la seguridad ciudadana. En promedio, la estabilidad politica en el periodo fue de -0.362,
situando a Ecuador por debajo del promedio global en este indicador.

4.1.1.2 Inversion extranjera directa (IED)

A lo largo del periodo analizado, la IED mostr6 una marcada volatilidad, el promedio
anual fue de 746,30 millones de dolares, con una desviacion estandar de 357,11 millones, lo
que evidencia la fuerte sensibilidad de estos flujos de capital a distintos factores econdmicos,
politicos y normativos y es que el mayor ingreso de IED se registré en 2018, con 1.390,92
millones de délares, impulsado principalmente por la concrecion de importantes proyectos
mineros.

Por el contrario, 2010 fue el afio mas bajo, con solo 165,87 millones, en medio de
una renegociacion de contratos petroleros y una gran incertidumbre en el ambiente
regulatorio; la IED tuvo un progreso erratico en términos generales, sin mostrar una
inclinacion evidente hacia arriba o hacia abajo. Esto evidencia los retos histéricos que ha
tenido Ecuador para captar y mantener inversiones extranjeras de forma estable.

4.1.1.3 Exportaciones no petroleras

Las exportaciones no petroleras tuvieron un incremento constante en el lapso
examinado, subiendo de 5.993 millones de délares FOB en 2007 a una cifra récord de
22.174,80 millones en 2022, este crecimiento acumulado equivale al 270%. Esta actuacion
muestra la diversificacion de la estructura exportadora nacional, que ha sido fomentada por
el reforzamiento de sectores claves como las flores, el cacao, los camarones y los platanos, la
ampliacion hacia mercados emergentes en particular en Asia y el crecimiento de la capacidad

de produccion del sector exportador.
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El promedio anual durante el periodo fue de 12.255,81 millones de dolares, con una
desviacion estandar de 4.691,07 millones, lo que indica que, a pesar de las fluctuaciones
politicas e institucionales del periodo, el sector exportador no petrolero mantuvo una
trayectoria de crecimiento sostenido.

4.1.2 Conclusiones: Diagndstico de la Influencia de la estabilidad politica

Los modelos econométricos de regresion lineal simple, estimados mediante el
método de Minimos Cuadrados Ordinarios, ofrecieron evidencia solida para entender como y
en qué medida la estabilidad politica influye en la IED y en las exportaciones no petroleras.

Influencia sobre la IED:

El primer modelo reveld que la IED presenta un vinculo positivo y significativo en
términos estadisticos con la estabilidad politica; concretamente, se descubrid que si el indice
de estabilidad politica aumenta una unidad, los flujos de IED hacia Ecuador suben alrededor
de 729,15 millones de ddlares, siempre y cuando los demas factores permanezcan iguales (1
=729.154,2; p = 0.027).

El modelo también explica el 28,52% de la variacion total en la IED (R? = 0.2852), lo
cual es un porcentaje significativo si se toma en cuenta la cantidad de variables que influyen
en las decisiones de inversion; de ahi que este resultado resalte la relevancia de tener un
ambiente politico estable para generar confianza entre los inversores extranjeros y sugiera
que los avances sostenidos en este campo pueden llevar a un incremento sustancial de la
inversion extranjera en el pais.

Influencia sobre las exportaciones no petroleras

El segundo modelo también confirmd una relacion positiva y estadisticamente
significativa entre la estabilidad politica y las exportaciones no petroleras. Segtn los

resultados, un aumento de una unidad en el indice de estabilidad politica se asocia con un
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incremento promedio de 8,71 millones de dolares FOB en este tipo de exportaciones (Bi1 =
8.713,18; p = 0.048).

El 23,60 % de la variacion de las exportaciones se debe a la estabilidad politica (R* =
0.2360); este porcentaje es importante, aunque no tanto como el que se encuentra en el caso
de la inversion extranjera. Esto indica que, aunque la estabilidad politica afecta el desempeno
exportador, hay otros elementos que tienen una influencia significativa, entre los que se
encuentran la capacidad de produccion del pais, el precio de los productos basicos, las
condiciones del mercado global y el tipo de cambio real.

Comparacion entre ambos efectos

Los resultados del anélisis muestran que la IED es mas sensible a los cambios en la
estabilidad politica que las exportaciones no petroleras y esto se evidencia tanto en la
magnitud del coeficiente como en la capacidad explicativa del modelo; Esta diferencia es
coherente con lo que plantea la teoria econdmica: que los inversionistas extranjeros, al
comprometer capitales a largo plazo, tienden a ser mas cautelosos frente a entornos politicos
inestables. Por otra parte, aunque las exportaciones también se ven favorecidas por un
entorno estable, estan mas influenciadas por aspectos como la competitividad estructural y la
demanda externa.

Verificacion de supuestos

Los modelos econométricos utilizados cumplieron adecuadamente con los principales
supuestos del modelo de regresion lineal, como la normalidad de los residuos, la
homocedasticidad y la ausencia de multicolinealidad; Por lo que la inica excepcion fue una
ligera autocorrelacion detectada en el Modelo 2, lo cual no invalida los resultados, pero si
recomienda interpretar con cierta cautela la significancia estadistica y en términos generales,

los analisis de diagnostico confirmaron que las estimaciones son validas y confiables.
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Respuesta a la pregunta de investigacion

Los resultados obtenidos permiten responder de manera afirmativa a la pregunta
principal del estudio: la estabilidad politica ha tenido un efecto positivo tanto en la IED
como en las exportaciones no petroleras en Ecuador durante el periodo 2007-2023. En
general, los periodos de mayor estabilidad politica estuvieron relacionados con un mejor
desempefio de ambas variables, aunque con una intensidad distinta en cada caso.

Contraste con la hipotesis

Aunque los hallazgos apoyan la hipdtesis propuesta al principio, sugieren que se
necesita una formulacién mas exacta. Segun la hipdtesis original, “la inestabilidad politica en
Ecuador afecta negativamente la atraccion de IED y también debilita el desempefio
exportador no petrolero”. Desde una 6ptica positiva, los resultados respaldan esta
afirmacion: la estabilidad politica beneficia a las dos variables, aunque su efecto es mas
notorio en la IED. En este contexto, la hipotesis se verifica parcialmente, especificando que
el impacto de la estabilidad politica cambia en funcion de la variable analizada.
4.1.3 Conclusiones: Comparacion del comportamiento por periodos presidenciales

El analisis temporal segmentado por administraciones presidenciales mostré que la
relacion entre estabilidad politica, IED y exportaciones no petroleras no ha sido constante a
lo largo del tiempo, por lo que estas conexiones han variado de manera importante
dependiendo del contexto politico, econdémico e institucional de cada gobierno.

Periodo referente al gobierno de Rafael Correa (2007-2016)

Durante este periodo se registro la relacion positiva mas alta entre estabilidad politica
y exportaciones no petroleras (r = 0.7184), lo que sugiere que un entorno politico estable
desempefi6 un papel clave en la consolidacion y crecimiento del sector exportador no

petrolero. En contraste, la relacion entre estabilidad politica e IED fue practicamente
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inexistente (r = -0.0730); esto muestra que, en esos anos, las decisiones de inversion
extranjera estuvieron mas influenciadas por cuestiones regulatorias especificas como: la
renegociacion de contratos o los cambios en la legislacion del sector extractivo, que por el
clima politico general.

Periodo referente al gobierno de Lenin Moreno (2017-2020)

Durante este periodo se produjo un cambio estructural importante, evidenciado por
una fuerte correlacion negativa entre la estabilidad politica y las exportaciones no petroleras
(r=-0.9245) y aunque a primera vista este resultado puede parecer contradictorio, se explica
porque las exportaciones continuaron creciendo, impulsadas por factores estructurales de
largo plazo como la expansion del sector camaronero, la consolidacion de mercados en Asia
y precios internacionales favorables, se podria decir que estos elementos actuaron de manera
independiente al deterioro de la estabilidad politica interna; por otro lado, la relacion entre
estabilidad politica e IED se mantuvo débil y sin significancia estadistica.

Periodo referente al gobierno de Guillermo Lasso (2021-2023)

El mismo patrén identificado en el gobierno anterior se mantuvo durante la
administracion de Lasso, ya que registré nuevamente una correlacion negativa entre
estabilidad politica y exportaciones no petroleras (r = -0.8521), lo cual indica que el
crecimiento de las exportaciones en este periodo estuvo principalmente impulsado por el
auge posterior a la pandemia y por los altos precios de los commodities en el mercado
internacional; en consecuencia, el desempefio exportador se desvincul6 de las condiciones
politicas internas.

Sintesis de hallazgos temporales

El analisis segmentado por periodos presidenciales permite extraer varias

conclusiones clave:
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El gobierno referente al gobierno de Rafael Correa (2007-2016) fue el que presento la
correlacion positiva mas alta entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras. En ese
contexto, la estabilidad institucional contribuy¢ significativamente al desarrollo y
consolidacion del sector exportador.

En contraste, durante las administraciones referentes de Lenin Moreno y Guillermo
Lasso (2017-2023), la correlacion entre estabilidad politica y exportaciones no petroleras fue
baja o incluso negativa, reflejando que el sector exportador alcanzé un nivel de resiliencia y
crecimiento sostenido, aun en contextos de inestabilidad politica, algunos factores como su
madurez institucional, la capacidad instalada y su fuerte vinculacién con los mercados
internacionales permitieron que el desempefio exportador se mantuviera al margen de las
tensiones politicas internas.

En todos los subperiodos, la conexion entre IED y estabilidad politica fue negativa o
débil. Esto indica que otros factores, como el ambiente regulatorio, las oportunidades
particulares de cada sector y los ciclos de precios de las materias primas tienen un impacto
mas directo sobre las decisiones de inversion extranjera a corto plazo. No obstante, la
estabilidad politica sigue siendo un elemento esencial que puede potenciar la llegada de
inversiones externas a largo plazo.

En resumen, los datos revelan una transformacion estructural en la relacion entre las
exportaciones no petroleras y la estabilidad politica entre la primera y la segunda mitad del
periodo analizado. Esta evolucion indica que el sector exportador paso de depender en gran
medida del contexto politico interno a operar con mas autonomia frente a las fluctuaciones

coyunturales de la situacion politica nacional.
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Es por ello que los resultados de esta investigacion ofrecen aportes relevantes para
entender mejor el papel que juega la estabilidad politica en el desempefio econdmico de
Ecuador.

La estabilidad politica es un factor fundamental que tiene un impacto importante,
tanto en las exportaciones no petroleras del pais como en la IED. No obstante, su efecto se
presenta de forma diferente en cada situacion; el sector exportador, a pesar de que también se
beneficia de la estabilidad, ha conseguido desarrollar una resiliencia estructural que le
posibilita sostener un buen desempefio incluso en situaciones politicas dificiles. En cambio,
la IED es particularmente susceptible a las variaciones del ambiente politico.

Las relaciones econdmicas no son estaticas, sino que se desarrollan a lo largo del
tiempo, dependiendo de la evolucion institucional y de la madurez de los sectores
productivos. En el caso de Ecuador, el sector exportador ha experimentado una
transformacion significativa que le ha posibilitado depender menos de las circunstancias
politicas internas; sin embargo, esto no implica que la estabilidad politica haya dejado de ser
importante. Mas bien su efecto se vuelve mas perceptible en el largo plazo, mas allé del
contexto inmediato.

Ecuador afronta un doble desafio: por un lado, debe consolidar su estabilidad politica
para brindar a los inversores un ambiente mas atractivo y promover un crecimiento
econdémico sostenido; por otro lado, tiene que seguir fortaleciendo institucionalmente
sectores clave como el exportador, porque esta fortaleza interna favorece una resiliencia
econdmica mayor incluso cuando la situacion politica no es propicia. Por lo tanto, esta
resiliencia no debe verse como una sustitucion de la estabilidad politica, sino como un

elemento adicional que fortalece el desarrollo sostenible.
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4.2 Recomendaciones

A partir de los hallazgos de esta investigacion, se plantea la necesidad de fortalecer la
estabilidad politica y mejorar el clima de inversion en Ecuador a través de diversas
estrategias, con el objetivo de atraer mas IED y fomentar un crecimiento sostenido de las
exportaciones no petroleras.

4.2.1 Fortalecer la estabilidad politica

Para avanzar hacia una mayor estabilidad politica, el primer paso deberia ser
construir consensos duraderos a través de un didlogo permanente entre los poderes del
Estado, los partidos politicos y los sectores productivos; paralelamente, vale la pena revisar y
reformar aquellos mecanismos constitucionales que historicamente han generado
conflictividad, como la censura, los juicios politicos y la muerte cruzada, tomando como
referencia experiencias exitosas de otros paises de la region.

Esto se complementa con la necesidad de fortalecer el sistema judicial, apostando por
su digitalizacion, la inclusion de jueces especializados en cuestiones comerciales y la
disminucion de los plazos procesales. Estas acciones especificas ayudarian a brindar una
seguridad juridica mas alta a los inversores nacionales y foraneos.

4.2.2 Atraer inversion extranjera directa (IED)

Para atraer mas inversion extranjera, es fundamental garantizar una estabilidad
regulatoria y seguridad juridica que no dependan del gobierno de turno, sino que se
mantengan mas alla de los ciclos electorales; tambien es importante es abrir espacios
formales donde el sector privado pueda participar activamente en el disefio de politicas,
asegurando que las decisiones reflejen también las necesidades de quienes invierten.

A esto se suma la necesidad de mejorar la disponibilidad y el detalle de la

informacion estadistica que publica el Banco Central, herramienta que es clave para la toma
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de decisiones de los inversionistas; por ultimo, Ecuador podria beneficiarse de adoptar una
diplomacia econdmica mas activa, donde sus embajadas cumplan un rol protagénico en la
promocion de inversiones, tomando como referencia los modelos exitosos que han aplicado
paises como Chile, Colombia y Peru.

4.2.3 Impulsar las exportaciones no petroleras

Respecto al sector exportador, las medidas deben dirigirse a varias direcciones. En
primer lugar, es esencial destinar recursos a la infraestructura logistica estratégica, que
incluye puertos, aeropuertos de carga y rutas viales que favorezcan el comercio
internacional. Asimismo, se requiere establecer dreas econdmicas y parques agroindustriales
con el objetivo de impulsar las actividades exportadoras.

Por otro lado, seria valioso contar con un fondo de innovacion exportadora que
financie proyectos orientados a generar mayor valor agregado y obtener certificaciones
internacionales y finalmente, estrechar los lazos entre las universidades y el sector
exportador permitiria traducir el conocimiento académico en herramientas concretas que
eleven la competitividad del pais.

4.2.4 Recomendaciones transversales

Es fundamental que las politicas publicas reconozcan de manera explicita el papel
estratégico de la estabilidad politica y las exportaciones no petroleras, incorporandolos como
ejes transversales en el Plan Nacional de Desarrollo. Esto implica la asignacion de
presupuestos especificos y la creacion de entidades institucionales permanentes que perduren
mas alld de los cambios gubernamentales.

4.2.5 Futuras lineas de investigacion
Se sugiere ampliar los modelos incluyendo variables como tipo de cambio y precios

de commodities, aplicar técnicas econométricas mas complejas (VAR, cointegracion),
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realizar estudios comparativos con otros paises de la region, analizar el impacto sectorial de
la IED y las exportaciones, y complementar con enfoques cualitativos mediante entrevistas a

actores clave.
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EP IED ENP
-0,815987229 194.158,53 5993,0
-0,728682399 1.057.368,02 7098,0
-0,673675776 308.610,89 6898,0
-0,586674452 165.866,32 7817,0
-0,686557531 646.077,36 9378,0
-0,57030648 567.410,30 9973,0
-0,178656712 727.064,21 10644,0
-0,018533209 776.796,95 12449,0
-0,147344977 1.333.932,34 11670,0
-0,091710433 766.570,87 11338,0
-0,078932077 632.393,41 12172,0
-0,094721168 1.390.916,76 12826,0
-0,238217756 984.569,50 13650,0
-0,270243227 1.119.280,90 15105,0
-0,25738737 651.397,15 18092,0
-0,371224314 882.020,80 21071,0
-0,338139981 482.671,35 22174,8
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